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El afio 2009 fue quizds uno de los aflos mas
dificiles que ha enfrentado Ecuador en
materia econdmica desde la crisis bancaria
de 1999, inicia el ano con el alto grado de
incertidumbre generado por la moratoria de
pagos declarada en diciembre de 2008 que
involucraba a los bonos global 2012 y los
bonos global 2030 por montos superiores a
3.210 millones de ddlares, situacidn que
afectd negativamente la confianza de los
inversionistas, las calificaciones de riesgo,
los flujos de capitales y principalmente las
fuentes de financiamiento  externo;
posteriormente a esta declaracién el
presidente de la republica confirmo que se
trataba de una moratoria técnica, pues se
consideraba este pasivo como ilegitimo ante
supuestas irregularidades en la
renegociacion de los cupones de los bonos
por supuesta capitalizacion de intereses
consecutivamente se consiguid
renegociaron el tema del pago de estos
intereses, situacién que logré calmar el
animo de los inversionistas y las presiones

externas.

Ademds de esta situacion al inicio del afio,
factores como la disminucién del precio del
petréleo, la baja produccién interna y la
contracciéon de la demanda externa de crudo,
realidad que sumada al decrecimiento de las
exportaciones no petroleras que estaban en
los niveles mas bajos de los ultimos 10 afios y
la disminucién de las remesas que enviaban
los migrantes, significaban para Ecuador una

grave situaciéon econémica y se convertian en
uno de los detonantes de la situacion
interna del pais.

Teniendo en cuenta la relacién comercial
entre Ecuador y Colombia y buscando
responder a las inquietudes de nuestros
asegurados MAPFRE | Crediseguro S.A ha
decidido realizar el siguiente informe acerca
de la coyuntura econdmica ecuatoriana.

1. COYUNTURA ECONOMICA ACTUAL

Histéricamente Ecuador ha presentado las
tasas de crecimiento mds pobres de América
del sur, situaciéon que se da principalmente
por la reduccién de la inversion y la confianza
empresarial, por ejemplo entre los afios 2005
y 2008 la constitucién de empresas y los
aumentos de capital de las empresas ya
existentes pasaron de USD 1.300 millones a
USD 670, lo que significa una disminucion de
mas del 50% en un lapso de 3 afios.

En el afio 2009 el vecino pais experimentd un
decrecimiento del 2% en su PIB, frente a un
crecimiento de 5.32% en el afio 2008,
situacidon explicada principalmente por los
bajos precios del petréleo registrados en el
2009, la disminucidn tanto en exportaciones
petroleras como no petroleras y un
incremento del consumo del gobierno,
debido a mayor inversién publica, ademas
una fuerte caida de las importaciones.



Las industrias que mas incidieron en Ia
reduccion del PIB del afio 2009 fueron:
Agricultura que presentd una reduccién de
2.63% en especial por la disminucidén de la
produccién de flores, el sector
manufacturero, principalmente produccion
de madera, maquinaria y equipo y material
de transporte que tuvieron un decrecimiento
de 6% 3% y 4% respectivamente, también
cayé la intermediaciéon financiera (-5%)
debido a la reduccién del crédito a la
vivienda, crédito comercial y de consumo.
Actividades como el suministro de
electricidad y agua, construccidn, pesca y
refinacién de petrdleo, presentaron ligeros
incrementos pero poco significativos para el
PIB.

1. INFLACION Y DESEMPLEO

Para el dltimo trimestre de 2009, la tasa de
desempleo alcanzd niveles de 8.5%, frente a
6.6% en el mismo periodo del afio anterior,
siendo una de las mayores variaciones de la
region, junto con México y Chile. Situaciéon
gue se dio principalmente por los efectos de
la crisis internacional que ha golpeado
fuertemente el mercado laboral, también
por el incremento de la poblacién en busca
de empleo y la baja inversion en nuevos
puestos de trabajo, por otra parte se ve
también un incremento del subempleo que
es de 50.5% frente a 48.8% en el afio 2008.

Tasa de inflacion anual América latina
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Como se observa en el gréfico anterior la
importante disminucién del nivel de precios
en el afio 2009, fue ocasionada
principalmente por la reducciéon de precios
de los productos de la canasta familiar, como
la leche en polvo que presentd una caida del
10.3%, el arroz de 6.6% y el aceite vegetal del
7.4%. Llas ciudades que registraron
crecimientos por encima del promedio
mensual nacional son Manta, Esmeraldas,
Cuenca y Machala, las que estan por debajo
del promedio son : Ambato, Guayaquil y
Quito.

2. SECTOR EXTERNO

Es importante sefialar que las exportaciones
de Ecuador se dividen en exportaciones
petroleras y exportaciones no petroleras,
siendo las primeras el principal rubro de
entrada de divisas al pais y las cuales van
dirigidas principalmente a Estados Unidos
beneficidndose en su gran mayoria del
atpdea (Ley de Promocién Comercial Andinas
y Erradicacién de las Drogas) entrando al
mercado estadounidense sin pagar arancel.
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Con respecto a las exportaciones no
petroleras observamos el que el principal
rubro es basicamente el banano y el platano
gue fue el Unico rubro que incrementd sus
exportaciones en el aino 2009 y van dirigidas

principalmente a Europa.

El saldo de la balanza comercial en el periodo
enero-septiembre de 2009 registra un déficit
de USD 848 millones de ddlares,
evidenciando un decrecimiento de 121% con
respecto al mismo periodo del afio anterior,
en el que alcanzé un superavit de USD 2.594
millones. En este sentido se detallan a
continuacién las exportaciones Vs
importaciones ENERO- SEPTIEMBRE de los

afios 2008 y 2009.

ENE- SEP ‘ ENE- SEP

Cacao y Elaborados $ 194,00 $ 226,00 16%
Atin y Pescado $ 144,00 $ 169,00 17%
Fuente: BCE, informacion Estadistica mensual.

Grafico: Crediseguro S.A.

IMPORTACIONES USD B .
MILLONES 2008 2009
IMPORTACIONES S

TOTALES 12.703,00 |$10.112,00 | -20%
TOTAL BIENES DE

CONSUMO $2.732,00 [$2.217,00 |-19%
Bienes de consumo no

duradero $1.693,00 |$1.405,00 |[-17%
Bienes de consumo

duradero $1.038,00 |$812,00 -22%
COMBUSTIBLES $2.538,00 |$1.551,00 |[-395
TOTAL MATERIAS

PRIMAS $4.298,00 | $3.421,00 |-20%
Materias primas agricolas | $ 610,00 $ 438,00 -285
Materias primas

industriales $3.386,00 |$2.605,00 [-23%
Materiales de

construccién $301,00 $ 376,00 25%
TOTAL BIENES DE

CAPITAL $3.130,00 |$2.891,00 |-8%
Bienes de capital agricolas | $ 60,00 $ 69,00 15%
Bienes de capital

industrial $1.983,00 |$1.918,00 |-3%
Equipo y transporte $1.086,00 |$903,00 -17%
Fuente: BCE, informacion Estadistica mensual.

Grafico: Crediseguro S.A.

En las graficas anteriores podemos observar

como el saldo petrolero pasé de $ 7.603

millones
(exportaciones

de ddlares

en el

ano 2008

petroleras-importacion

EXPORTACIONES %
USD MILLONES 2008 2009 VAR
EXPORTACIONES

TOTALES $15.297,00 |$9.264,00 |-37%
PETROLERAS $10.141,00 |$4.759,00 |-53%
Petrdleo Crudo $9.195,00 $4.251,00 |-54%
Derivados $ 946,00 $ 508,00 -46%
NO PETROLERAS $5.155,00 $4.864,00 |-6%
Banano y Platano $1.226,00 $1.450,00 |18%
Café y Elaborados $91,00 $94,00 3%
Camarén $ 520,00 $460,00 |-12%

combustibles) a S 3.208 millones en el mismo
periodo del afio 2009.

Adicionalmente la tendencia deficitaria en el
ambito comercial continud a septiembre del
afio 2009 a pesar de la disminucién del 20%
en el total de las importaciones, de las cuales
el 78% corresponden a materias primas,
bienes de capital y combustibles, situacion
que se dio principalmente por la politica



comercial del gobierno al introducir
salvaguardias con el objetivo de disminuir las
importaciones y atenuar el déficit fiscal;
inicialmente las  salvaguardias fueron
aplicadas a mas de 1346 productos
colombianos en julio de 2009, lo cual
implicaba una subida del costo de
importacién entre el 20y el 30 %

Las medidas de salvaguardia estaban
orientadas principalmente en el sector
automotriz, textil, aseo y alimentos, y
también estaban encaminadas a fortalecer el
sector productivo del pais , el gobierno
también tomo decisiones como moratoria de
anticipo del impuesto a la renta hasta
diciembre de 2009 para los sectores
exportadores y el incremento al 1 del
impuesto de la salida de capitales para todo
flujo de dinero que salga del pais

3. PERSPECTIVAS ECONOMICAS Y
COMERCIALES

e Ecuador es un pais cuya economia
tiene una gran dependencia del
petréleo, sus ingresos por
exportaciones estan concentrados
un 65% en la extraccién de crudo,
situacién que descubre la alta
vulnerabilidad de su economia ante
cualquier cambio adverso en este
rubro. De esta manera y de acuerdo
a la evolucién del precio del petrdleo
que el 6 de abril del afio 2010
alcanzé incrementos de 5.75% y se
ubicé en su maximo histérico en un
afio y medio de USD 85, se evidencia
una recuperacién lo cual es bastante
favorable para el pais, adicional a
esto también se observd un

crecimiento en los volumenes de
produccién y exportaciéon de crudo,
gracias a una mayor demanda de
Estados Unidos, situacién que
permite sostener el saldo de la
balanza comercial.

Se pronostica que la inflacion
permanecera estable debido al débil
incremento de la demanda y los
precios de los alimentos que
contindan inalterados.

Se espera que el volumen de las
remesas procedentes de los
migrantes residentes principalmente
de Espafia y Estados Unidos se
incremente paulatinamente debido a
una mayor confianza en la
recuperacidon econémica mundial.

El gobierno tiene proyectado
incrementar el saldo presupuestario,
gracias a las medidas recaudatorias
de impuestos y al leve incremento de
la demanda interna.

A partir del 1 de enero del aifio 2010
Ecuador empieza a levantar las
salvaguardias aplicadas a los
productos colombianos que
entrarian al pais, lo cual es muy
buena noticia para los productores
colombianos que exportan a este
pais, pues Ecuador es el tercer
destino de las exportaciones
colombianas que entre los afios 2007
y 2008 exporté6 mas USD 3.000
millones, mientras en el afio 2009 se
redujeron aproximadamente en un
30%, efecto de las medidas tomadas
por el vecino pais, este



levantamiento favorece
principalmente la importacién de
materias primas para el sector de la
construccion, los productos textiles y
las prendas de vestir y la importacion

de vehiculos.

4. CONCLUSION Y RECOMENDACION.

Ecuador es una economia con una
produccién interna concentrada en petrdleo,
banano, flores, camarones y atun que
exporta principalmente a Estados Unidos y
Europa.

Los bienes de consumo duradero e incluso
de consumo bdsico asi como las materias
primas industriales y agricolas tienen que
ser importadas en su gran mayoria, pues su
industria es muy poco desarrollada ademas
de tener produccidon insuficiente para
atender la demanda interna, por esta razon

se ha convertido en una de las economias
con mayor potencial importador de la region,
lo cual Colombia ha sabido aprovechar
creando fuertes lazos comerciales con
empresas ecuatorianas, que histéricamente
han mostrado seriedad y cumplimiento con
sus obligaciones, independiente de Ia
situacion politica y de las restricciones
adoptadas por el actual gobierno
ecuatoriano, las cuales se han venido
normalizando en lo corrido del presente aio.

MAPFRE | Crediseguro S.A, tiene como
politica  actual
conservadoras en deudores nuevos y con

mantener  posiciones
poca experiencia 'y concentrar  sus
aspiraciones de crecimiento en clientes con
trayectoria, fuerza patrimonial y en sectores
de crecimiento estratégico.



