Medellín, mayo de 2008
Informe de Coyuntura Económica -ECUADOR
Análisis Económico de la Semana

MAPFRE | Crediseguro S.A.
Desde el pasado mes de marzo las relaciones políticas y diplomáticas entre el gobierno de Colombia y el de la hermana república del Ecuador han atravesado por momentos muy difíciles y que han puesto “los pelos de punta” a más de un empresario en ambos lados de la frontera como consecuencia del posible incumplimiento de los acuerdos comerciales que se tiene firmados y la posible sustitución de importaciones colombianas por parte del Ecuador. Esta situación parece profundizar aún más las preocupaciones que ya tenían los exportadores colombianos, quienes habían comenzado a preocuparse por los deteriorados indicadores económicos que muestra el Ecuador, así como por la inestabilidad política que generan tanto los planes de privatización de las empresas que se encuentran ubicadas en los “sectores estratégicos” de la economía por parte del gobierno, como la incertidumbre política por la que atraviesa el país por cuenta del proceso de la nueva Asamblea Constituyente. Buscando responder a las inquietudes de sus asegurados, MAPFRE | Crediseguro S.A. ha decidido elaborar el siguiente Informe de Coyuntura sobre el ECUADOR.

1. La Coyuntura Económica Actual

Según el Banco Central del Ecuador (BCE), al finalizar el 2007 el Producto Interno Bruto (PIB) ecuatoriano experimentó un incremento anual del 2.65%. Este crecimiento fue sustancialmente inferior al de los años que le precedieron (en el 2006 éste experimentó un crecimiento del 3.90%, mientras que en el 2005 había sido del 6% y en el 2004 había alcanzado un máximo del 8%) y contrastó enormemente con el promedio que exhibió América Latina en el 2007 y que según cifras de la CEPAL fue del 5.7%. De acuerdo a datos suministrados por la misma entidad, en el 2007 el PIB del país alcanzó los US$44.489 millones y para este año se tiene pronosticado un crecimiento que en ningún caso superará el 3%, aunque el gobierno pronostica una cifra del 4.25%.
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Fuente: Banco Central del Ecuador (2008)

Según los últimos datos oficiales suministrados por el BCE, desde la perspectiva de la Demanda y hasta el mes de septiembre del año pasado, el crecimiento del PIB se había visto jalonado por un crecimiento del 6.46% en el Gasto del gobierno, un aumento del 2.09% en el Consumo de las familias y un crecimiento de tan sólo el 0.11% en las Exportaciones, viéndose desestimulado por una caída del 1.03% en la Inversión y un crecimiento del 0.99% en las Importaciones, de manera que al finalizar el tercer trimestre del año pasado la tasa de crecimiento del PIB se ubicaba tan sólo en torno al 1.91%. 

De acuerdo con información presentada por la misma entidad, desde el punto de vista de la Oferta de la economía y hasta septiembre del año pasado, este crecimiento del PIB se había visto reflejado principalmente en un crecimiento de los sectores de Electricidad, gas y agua (9.48%), Administración pública y defensa (8.67%), Intermediación financiera (3.67%), Manufacturas (2.98%), el Comercio al por mayor y al por menor (2.49%), Pesca (2.42%), Agricultura, Ganadería, Caza y Silvicultura (2.32%), Transporte, almacenamiento y comunicaciones (2.13%) y Construcción (1.29%). Este crecimiento se vio contrarrestado, sin embargo, por el decrecimiento que se presentó en los sectores de Explotación de minas y canteras (2.19%), así como en la Fabricación de productos de la refinación del petróleo (1.01%) y Servicios de Intermediación Financiera (2.52%). De esta manera, al finalizar los tres primeros trimestres del año Ecuador tenía un  crecimiento acumulado del 1.91%. 
2. Salarios, inflación y desempleo
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Fuente: Banco Central del Ecuador

Según el último informe del Instituto Nacional Estadística y Censos del Ecuador (INEC), la inflación del Ecuador continúa subiendo: Al parecer la dolarización de la economía ecuatoriana ya no está permitiendo al gobierno mantener a raya la inflación y para finales del 2007 ésta se ubicó en niveles cercanos al 3.32%. Este crecimiento en los precios es superior al que se registró en el año inmediatamente anterior (en el 2006 este fue del 2.87% y en el 2005 ésta había sido del 3.14%) y se debió principalmente a la coyuntura mundial, el aumento de los precios del petróleo y las crisis de alimentos, aunque también contribuyeron al alza las lluvias que se presentaron en las zonas del litoral y que impidieron el transporte de los productos a los mercados. Cabe destacar que para el mes de abril del presente año, el indicador de precios de la canasta básica ecuatoriana fue del 1.52% y que entre abril del 2007 y el mismo mes del presente año el país acumulaba un alza en los precios del 5.18% como consecuencia del alza que se  viene presentando en los precios del pan, la papa chola, la cebolla paiteña, las presas de pollo, el pimiento y el arroz en flor, por lo que la cifra de inflación podría resultar bastante alta para fines del año.
Al finalizar el año y como consecuencia del gasto social que ha venido realizando el gobierno y de los planes que ha venido implementando para aumentar el empleo, la tasa de desocupación total se ubicó en torno al 7.50%, cifra que es ligeramente superior a la del año inmediatamente anterior (6.34%), pero que muestra un reducción sustancial frente a los niveles observados en el año inmediatamente anterior, cuando se alcanzaron tasas cercanas al 10%. Para el 2008 el Salario mínimo en el Ecuador fue de US$198.3 (en el 2006 éste había sido de US$186.6) y para este año se decidió fija el mismo en unos US$233.1. 
3. Sector Externo
Para diciembre de 2007 Ecuador tenía acumuladas exportaciones e importaciones por unos US$13.852 millones (FOB) y unos US$12.591 millones (FOB) respectivamente, de manera que el país registraba un superávit en su Balanza Comercial de US$1.261 millones (el año anterior había sido de US$1.600 millones). Vale resaltar que entre las exportaciones ecuatorianas se destacaron sobre todo las exportaciones de los bienes Primarios que representan el 76.1% de las exportaciones totales, destacándose principalmente las participaciones del Petróleo crudo (53.6%), el Banano y el plátano (9.4%) y el Camarón (9.4%); mientras que los bienes Industrializados equivalen al 23.9%, destacándose principalmente el crecimiento en los Derivados del Petróleo (6.1%), los Otros productos de mar elaborados (4.3%) y las Manufacturas de metales (3.7%).

En cuanto a Colombia, hay que señalar que -de acuerdo a información suministrada por el DANE- entre enero y diciembre de 2007 Colombia sostuvo intercambios comerciales con el Ecuador por unos US$2.010 millones, con unas exportaciones cercanas a los US$1.276 millones y con unas importaciones cercanas a los US$733 millones respectivamente. 
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Fuente: Ministerio de Comercio Exterior. Cálculos: Crediseguro S.A.
Según información suministrada por el Ministerio de Comercio Exterior Colombiano (Mincomercio), en el 2007 Colombia exportó hacia el Ecuador unos US$733 millones de dólares, de los cuales el 35.2% correspondía a Industria Básica (creció el 10.3%), el 29.2% a Industria Liviana (creció el 17.2%), el 8.6% Productos agroindustriales (creció el 21.7%), el 8.7% a Maquinaria y Equipo (creció el 10.9%), el 11.7% a la Industria del sector automotriz (decreció el 10.3%) y el 6.6% corresponde a Otros productos con participaciones inferiores al 5%.  
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Fuente: Ministerio de Comercio Exterior. Cálculos: Crediseguro S.A.

Ecuador, por su parte, exportó hacia nuestro país unos US$733 millones, de los cuales el 29.2% correspondió a Industria Automotriz (decreció el 12.9%), el 16.9% a Productos Agroindustriales (decreció el 0.8%), el 15.5% a Industria Básica (decreció el 7.7%), el 16.8% a Industria Liviana (creció el 6.2%), el 13.9% a Otros productos agropecuarios (decreció el 23.5%) y el 5.3% a Maquinaria y Equipos (creció el 33.4%). El 2.4% restante corresponde a Otros productos con participaciones menores al 5%. 

Cabe señalar igualmente que según información suministrada por el DANE en el mes de abril del presente año, que la participación de las exportaciones colombianas hacia Ecuador ha venido disminuyendo dentro del total de exportaciones colombianas durante los últimos tres años, pasando del 6.3% en el 2005 al 5.1% de las exportaciones en el 2006 y cayendo al 4.1% de las exportaciones totales en el 2007. Huelga destacar también que según información suministrada por la misma entidad, las exportaciones realizadas a Ecuador durante el 2007 fueron principalmente Vehículos y sus partes (11.7%), Materias plásticas y manufacturas (11.0%),  Papel, cartón y sus manufacturas (8.6%), Productos farmacéuticos (5.5%), Combustibles y aceites vegetales (5.3%) y Aceites esenciales, perfumería cosméticos (5%).

4. Perspectivas Comerciales
A pesar del difícil momento por el que se encuentran atravesando las relaciones diplomáticas entre ambos países, cabe resaltar un hecho y es que a pesar de todos los tiras y aflojes que se han presentado entre Colombia y Ecuador, el comercio binacional no ha resultado afectado hasta el momento como consecuencia de los enormes desacuerdos políticos que se han suscitado entre ambos países. Sin lugar a dudas, lo que ha ocurrido hasta el momento sienta un fuerte precedente para los próximos enfrentamientos que cabe esperar en lo que resta del año y que estarán marcados por los cruces de acusaciones entre la Casa de Nariño y el Palacio de Carandolet por cuenta de los documentos encontrados en el computador del difunto Raúl Reyes. 
Teniendo en cuenta la histórica inestabilidad política que ha caracterizado al Ecuador y a los enfrentamientos que suelen presentarse entre los poderes Ejecutivo y Legislativo (con la mayoría de victorias para el segundo), se considera que las condiciones están dadas en estos momentos para que el Congreso ecuatoriano comience a obstaculizar las labores del primer mandatario por cuenta de las evidencias que vinculan al presidente ecuatoriano con la guerrilla colombiana y que fueron reveladas por el Palacio de Nariño en el mes de marzo. Al menos así parecen confirmarlo las demandas que los partidos Sociedad Patriótica y UNO del Ecuador planean en contra del presidente en el Congreso para que sea investigado por sus vínculos con subversión colombiana. Sin lugar a dudas, estas investigaciones comenzarán a mermarle poder al primer mandatario y podrán entorpecer el éxito de algunas iniciativas que este presente en el congreso. Por lo demás, la retórica anti norteamericana de Rafael Correa y su relación cercana con el presidente de Venezuela, Hugo Chávez, mantendrán un clima de tensión entre el gobierno y los Estados Unidos, su principal socio comercial.
A pesar de que Rafael Correa ha sostenido en reiteradas ocasiones que piensa darle prioridad al gasto social por encima de la financiación de la deuda, si los supuestos del precio del petróleo se sostienen y las proyecciones macroeconómicas se cumplen, el presidente ecuatoriano contará con suficientes recursos para cubrir sus obligaciones sin poner en riesgo el servicio de la deuda en lo que resta del año. Se debe tener en cuenta, sin embargo, que el crecimiento económico continuará siendo bastante escaso y que un shock externo podría poner en riesgo las obligaciones exteriores del país. 
Debido a la persistente incertidumbre política y a la política de privatizaciones que ha asumido el gobierno el ambiente de inversiones continuará siendo bastante poco atractivo. De todas formas, la intervención estatal en la economía  continuará incrementándose durante el periodo, particularmente en las áreas estratégicas de la economía, tales como energía, los bancos y las telecomunicaciones.
[image: image5.png]



Rafael Correa, Presidente del Ecaudor.

Con tasas cercanas al 2% anual, se estima que el PIB real ecuatoriano crecerá a menos de la mitad de la tasa con la que creció en el periodo de 2003 a 2007, reflejando el pobre desempeño del sector petrolero y el magro crecimiento de la inversión. Se espera que la inflación continúe creciendo por cuenta de los altos precios de la comida y la demanda doméstica, aunque se espera también que esta siga siendo baja como consecuencia de la dolarización de la economía y de los fuertes subsidios sobre el precio del petróleo. Las remesas de los ecuatorianos en el exterior permitirán cubrir las obligaciones externas, aunque no evitarán que se siga deteriorando el actual superávit que se observa en la cuenta corriente de la balanza de pagos.

Las cifras de crecimiento económico para el Ecuador no fueron las mejores durante el último año (2.65%). Teniendo en cuenta que buena parte del comportamiento de las importaciones de un país depende del desempeño de su economía, no queda sino esperar que el ritmo al que habían venido creciendo las exportaciones colombianas hacia dicho país (3.1% anual durante el 2007) continúe disminuyendo, de manera que siga reduciéndose la participación de las ventas hacia el Ecuador dentro de las exportaciones totales. 

Bibliografía DANE. Anexos estadísticos 2008 (Febrero). Boletín de prensa. Bogotá, D.C., 26 de Abril de 2008.

