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El año 2005 fue un año lleno de cambios en el escenario político ecuatoriano, como consecuencia de la salida del presidente Lucio en abril de ese año y el ascenso de Alfredo Palacio, antiguo vicepresidente, como nuevo mandatario. El presidente Palacio se ha caracterizado por liderar un gobierno con poco respaldo del congreso. 

El crecimiento de la economía ecuatoriana (medido en términos del PIB) ha estado basado en los altos precios internacionales del petróleo y no en los demás sectores productivos, situación que estuvo acentuada en el año 2004 debido a la puesta en marcha del Oleoducto de Crudos Pesados.  La alta dependencia de la economía ecuatoriana de la explotación del petróleo se ve reflejada en que a medida que la explotación petrolera cae, también lo hace la economía en conjunto, mientras que los demás sectores apenas crecen modestamente, situación que podría ser alivianada en parte con la firma del Tratado de Libre Comercio con Estados Unidos.
PRINCIPALES INDICADORES MACROECONÓMICOS EN EL AÑO 2005

PIB

Como ya se mencionó, el crecimiento del PIB en el año 2005 estuvo soportado por el alto precio internacional del petróleo, aunque el crecimiento de este año (2.9%) fue modesto comparado con el obtenido en el año 2004, que fue consecuencia principalmente de la puesta en marcha del Oleoducto de Crudos Pesados. A este crecimiento de la economía también lo impulsó el sector financiero (incluyendo la intermediación financiera) y el mayor gasto público. También las remesas de divisas fueron uno de los ejes que jalonaron el crecimiento de la economía en el año 2004 y 2005 con aproximadamente 1.539 millones de dólares, otros sectores que mostraron dinamismo fueron los servicios distintos del comercio.

Inflación 

Con la adopción de la dolarización la inflación se ha reducido gradualmente pasando de niveles de 99% y 22.44 % en los años 2001 y 2002, respectivamente, hasta llegar a inflaciones del 1.95% en el año 2004, cifra inferior a la inflación de Estados Unidos de 2.7%; sin embargo en el año 2005 se registró una inflación de 4.4% lo que se debe principalmente a los altos costos de los derivados del petróleo  que deben ser importados, ya  que Ecuador carece de la capacidad instalada suficiente para refinar petróleo para el consumo interno, adicionalmente se tiene el debilitamiento del dólar frente a las monedas latinoamericanas.   

Para el año 2006 se espera que las presiones inflacionarias sean  similares a las registradas en el año 2005: Altos costos de la energía y derivados del petróleo, principalmente, y la mayor demanda interna jalonada por el gasto público. Sin embargo la dolarización seguirá contrarrestando estas presiones vía bienes importados siempre y cuando la moneda norteamericana no presente mayores depreciaciones con respecto a los demás   países latinoamericanos.

Comercio Exterior

Para el año 2005 las compras desde el exterior se estimaron en 9.000 millones de dólares, el vuelco en la composición de las importaciones se dio a partir de la dolarización de la economía, tras el cambio del sucre por el dólar los bienes de consumo o productos terminados lograron una participación mayor.

El cierre de empresas importantes y la compra de otras nacionales por parte de multinacionales (entre las que se suma Jabonería Nacional por parte de Unilever Andina) fue entre otras la causa del aumento de las importaciones desde el año 2000. La entrada de China con fuerza en los mercados mundiales también influyó en este proceso y lo convirtió en el cuarto proveedor con importancia después de Estados Unidos, Colombia y Brasil. A septiembre del 2005 Ecuador había gastado 435 millones de dólares en la compra de bienes chinos.

Colombia es uno de los principales socios comerciales de Ecuador, representa el  segundo país de origen de las compras ecuatorianas  y el quinto destino de sus exportaciones, para Colombia Ecuador ocupa el sexto lugar como país de origen de importaciones y el tercer lugar destino de sus exportaciones, los principales productos importados a Ecuador de Colombia son: derivados del petróleo, química básica, metálicas básicas del hierro y el acero, imprentas y editoriales, se resalta el dinamismo de las importaciones de vehículos y energía eléctrica, para el cierre del año 2005 se esperaba un superávit comercial con el vecino país de aproximadamente 818 millones de dólares.
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La industria liviana se refiere principalmente a energía eléctrica, como resultado de la alianza con Colombia para el suministro de energía vía interconexión con ISA. En la industria básica se incluyen principalmente los medicamentos seguidos por combustibles y vehículos.

Política Fiscal

En cuanto a la situación fiscal, Ecuador es altamente dependiente de los ingresos petroleros, a pesar de la no renovación del acuerdo con el FMI en el 2004, este ente ha emitido conceptos favorables sobre Ecuador entre los que se resalta que en el corto plazo las 

perspectivas son favorables y las principales preocupaciones se centran en el marco fiscal de mediano plazo.

Las necesidades de financiación en el 2005 en especial por amortizaciones de deuda a corto plazo, fueron cubiertas por emisiones colocadas en el país siendo el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social el mayor comprador. La deuda Interna creció 473 millones de dólares, mientras la deuda externa cayó 432 millones de dólares.   

Ecuador se ha visto altamente favorecido por los altos precios del crudo y la mejora en la recaudación de impuestos ha ayudado a las finanzas públicas ecuatorianas, esto explica cómo el balance del gobierno central ha mejorado por el lado de los ingresos mas no por el lado del gasto. Cabe señalar que los salarios públicos y las transferencias representan cerca del 55% del total de los gastos, lo cual sigue siendo riesgoso con la actual administración que es débil en controlar las partidas del gasto público. A pesar de esto la financiación continúa siendo manejable por los elevados ingresos y por la aprobación de un crédito por USD 400 millones por parte del FLAR (Fondo Latinoamericano de Reservas), razón por la cual Stándar & Poor’s ratificó la calificación de la deuda a corto plazo de Ecuador como CCC-plus, afirmando que la aprobación de este reduce los riesgos de corto plazo.

QUE SE ESPERA  DE ECUADOR 

Las proyecciones de crecimiento para el 2006 oscilan entre 3 y 3.5%, que estará jalonado por el crecimiento de la demanda interna, especialmente del sector público por los altos salaros de los empleados públicos. El consumo de los hogares estará sustentado por los mayores ingresos por concepto de remesas de los ecuatorianos en el exterior y por los mayores salarios públicos, sin embargo el crecimiento económico enfrenta grandes retos como la alta dependencia al producto petrolero el cual viene decreciendo y se espera que continúe con esa tendencia, con el agravante de una caída en los precios internacionales del petróleo en el año 2006, jalonado por una menor demanda de China.    

El escenario fiscal continúa siendo moderado gracias a los altos precios del petróleo, que han permitido mejorar las finanzas públicas, adicionalmente los mayores ingresos impositivos continuarán, en cuanto al servicio de la deuda estará bajo control gracias al préstamo de la FLAR, además se espera que Ecuador emita deuda por aproximadamente USD 550 millones con el apoyo de Venezuela.

Con respecto al Tratado de Libre Comercio que se adelanta con Estados Unidos, es importante anotar que a pesar de las controversias que se presentan en torno a él, es  necesario para prolongar las preferencias arancelarias que se tienen con el ATPDEA (que permite exportar con arancel cero) y aumentar la producción en los sectores en los cuales Ecuador es competitivo, además del potencial de crecimiento que se tiene por el tamaño del mercado estadounidense. 
Todos los capítulos del TLC que se negocian entre Ecuador y Estados Unidos ya están prácticamente cerrados excepto el agropecuario, entre los productos mas sensibles se citan: Arroz, soya y ganadería, inicialmente para ellos se ha planificado un proyecto de subsidios estatales directos que pudiera costar unos 120 millones de dólares. La entrega de las ayudas 

servirá para compensar las pérdidas de la competencia de rubros similares importados desde Estados Unidos.

POSICION DE CREDISEGURO

CREDISEGURO es consciente de la importancia que tiene el mercado ecuatoriano para las exportaciones colombianas, dado el potencial que existe por la falta de competitividad de este mercado, ya que la oferta exportadora de Ecuador es escasa y está concentrada un 77% en cuatro productos : Petróleo, banano, plátano y flores. Siendo así, la compañía tiene una posición activa para el otorgamiento de riesgos en este país, sujeta al estudio minucioso de la situación financiera de las empresas, tamaño, comportamiento en pagos y sector al cual pertenecen.
Actualmente CREDISEGURO tiene un cúmulo en Ecuador por valor de USD 30.553.500, donde el sector más representativo es el comercio al por mayor, seguido de el sector plástico y químico y posteriormente del textil-confecciones y minerales.
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Este cúmulo se encuentra bajo constante vigilancia, dado que el futuro de las relaciones comerciales de ambos países se viene disputando en el marco de las negociaciones del TLC con Estados Unidos, y es probable que Ecuador a pesar de los inconvenientes que se han presentado en el campo agrícola y de propiedad intelectual  firme el tratado en el primer semestre del 2006, teniendo en cuenta que para una economía dolarizada como la de Ecuador, el tratado supone mayores retos ya que la mayor competitividad debe provenir directamente de la productividad de sus empresas y no vía tasa de cambio.
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