Informe de Coyuntura Económica
México

Agosto de 2007
Durante el último año muchos empresarios colombianos han comenzado a poner sus ojos en el mercado mexicano, bien porque han decidido volcarse a dicho país como una manera de compensar los negocios que dejaron de realizar con los Estados Unidos, bien porque han comenzado a sentir la necesidad de explotar nuevas oportunidades en otros mercados. Teniendo en cuenta que en estos momentos nuestra compañía tiene aseguradas las exportaciones de muchas empresas que han decidido vender sus productos en el exterior, se ha decidido analizar aquí cuáles son los factores determinantes de la actual coyuntura económica mexicana y qué comportamiento cabría esperar en los próximos meses. Sea suficiente señalar por el momento que al igual que ocurre con la mayoría de los países latinoamericanos y con los países productores de bienes básicos, la economía mexicana ha venido presentando un buen comportamiento durante los últimos años y que se espera que este comportamiento se mantenga, al menos en el mediano plazo. Existen, sin embargo, algunos factores que pueden comenzar a afectar dicho desempeño y son: la excesiva dependencia económica que presenta el país frente a sus socios comerciales y la posible desaceleración que parece presentarse en el mercado norteamericano (sobre todo en los sectores de la manufactura y de la construcción) como consecuencia de las medidas que tomó la Reserva Federal para controlar la inflación. 

A finales de 2006 México presentó un crecimiento del PIB del 2.8% (el PIB mexicano fue de unos USD$840bn), una inflación del 4.4%, unas tasas de interés cercanas al 7%, una tasa de cambio cercana a los MEX$10.9 pesos mexicanos, un déficit de la balanza de cuenta corriente del 1.3% (como porcentaje del PIB) y una inversión extranjera directa del 2.8% como porcentaje del PIB.
I. La coyuntura económica
Al igual que ocurrió con el resto de países de América Latina, la economía mexicana tuvo un buen desempeño en el 2006, alcanzando una tasa de crecimiento del 4.8%. Este crecimiento se registró como consecuencia del buen dinamismo que presentaron todos los componentes de la demanda agregada durante el año, que si bien creció a lo largo de los primeros tres trimestres del 2006 terminó presentando una ligera desaceleración para el último periodo del año. 
a) Crecimiento del PIB
En términos generales, puede decirse que durante el 2006 el consumo creció en un 5% (como consecuencia de la mayor oferta de fondos de la banca comercial, la mejoría en el empleo, el alza en los salarios y el envío de remesas del exterior); el gasto del gobierno se incrementó en un 6% (por los gastos de cierre del gobierno anterior y el proceso electoral); la inversión aumentó en un 10% (como consecuencia de la terminación de las obras y reparaciones de los daños causados por los huracanes Wilma y Stan y de las mayores inversiones en maquinaria, sobre todo en el sector automotriz); y las exportaciones hicieron lo suyo en un 11%. Se produjo también una expansión en el empleo y se logró disminuir el déficit de cuenta corriente de la balanza de pagos hasta niveles del 0.2% del PIB. Se espera que durante el 2007 el consumo privado siga estimulando la economía, pero que lo haga a un ritmo menor que el que había presentado en el 2006 y como consecuencia de la desaceleración que parece estarse consolidando en los Estados Unidos. 

Aunque muy seguramente la demanda doméstica representará un importante papel en el crecimiento económico mexicano durante el resto del año, se espera que la menor producción manufacturera norteamericana y la menor demanda de importaciones por parte de los Estados Unidos terminen generando una disminución en el crecimiento del PIB mexicano y que éste se ubique en torno al 3.0% y el 3.5% para finales del año. Por lo demás, se espera que el balance externo empeore a medida que se incremente el déficit comercial y a medida que las remesas del exterior disminuyan como porcentaje del PIB como consecuencia de la crisis del sector inmobiliario norteamericano. 
Por sectores el crecimiento de la economía se vio reflejado en un crecimiento de la Agricultura, ganadería, caza, silvicultura y pesca del 4.8%, Minería 2.2%, Industria manufacturera 4.7%, Electricidad gas y agua 5.0%, Construcción 6.9%, Comercio al por mayor y al por menor, restaurantes y hoteles 3.7%, Transporte almacenamiento y comunicaciones 9.1%, Establecimientos financieros, seguros, bienes inmuebles y servicios prestados a las empresas 5.4%, Servicios comunales, sociales y personales 2.8%. 
b) Precios y empleo
La inflación mexicana registró un buen comportamiento durante el último año y superó levemente la meta que había presupuestado el Banco de México, ubicándose en un nivel promedio del 4.05% anual. Este aumento se debió a diversos factores, entre los que cabe mencionar a las condiciones climáticas (que terminaron afectando el precio de mucho productos agropecuarios
) y al aumento de las cotizaciones de los metales y el petróleo a nivel internacional.  Cabe destacar que las alzas en los precios del azúcar (31.9%), la tortilla (13.8%), la leche y la gasolina que se presentaron durante el segundo semestre del 2006 continuaron sintiéndose a lo largo del primer semestre del presente año. A junio de 2007 la inflación mexicana había registrado un aumento del 3.9% anual como consecuencia del incremento en los precios del maíz importado y de otros granos que se utilizan para consumo animal. 

En cuanto al empleo, resulta necesario señalar que si bien el mayor dinamismo de las exportaciones mexicanas (sobre todo las automotrices) permitió generar un mayor número de puestos de trabajo, la tasa de desempleo se mantuvo prácticamente en los mismos niveles de 2006 (3.6% de la PEA), registrando un leve aumento durante el primer semestre del 2007, cuando alcanzó niveles del 4.0%. No obstante se observan unos bajos niveles de desempleo, hay que señalar, sin embargo, que la economía mexicana presenta una alta tasa de subempleo (trabajadores que se encuentran ubicadas en el sector informal) y que equivale al 26.9% de la población ocupada (unas 12 millones de personas). 
c) Tipo de cambio y Reservas Internacionales
Antes de las elecciones de diciembre de 2006 el dólar llegó a cotizarse en 11.5 pesos, pero desde entonces el peso mexicano recuperó sus niveles anteriores y ha venido oscilando desde entonces en torno a los 11 pesos mexicanos. Tal y como se puede observar, la cotización nominal se ha mantenido prácticamente en los mismos niveles del promedio de 2005 y de 2006, que fueron de 10.89 y de 10.90 pesos respectivamente; aunque se han presentado ligeros periodos de volatilidad y depreciación que llevaron la cotización del dólar a niveles superiores a los 11 pesos mexicanos. De todas formas, para el 30 de julio del presente año, la tasa de cambio era de 10.98 pesos por dólar.
En estos momentos México cuenta con una sólida posición internacional. Las reservas internacionales mexicanas (que son las divisas con las que cuenta México para atender sus obligaciones en el exterior) se encuentran en el nivel más alto de los últimos 10 años. 
d) Balanza Comercial con Colombia

Desde principios de los noventa el comercio binacional ha venido aumentando a un ritmo del 19.35% anual, pasando de US$142 MM en 1990 a US$2.876,3 MM en el 2006 y siendo mucho mayor el crecimiento que se registra en las exportaciones mexicanas hacia Colombia. Durante el último año las exportaciones mexicanas hacia Colombia aumentaron en un 37.7%, pasando de US$1.548 MM a US$2.132MM, mientras que las exportaciones colombianas con destino a México crecieron sólo en un 28.8%, pasando de US$2.223 MM a US$2.876 MM. A lo largo del 2006 el DANE registró intercambios comerciales con el país manito por US$ 2.876,3 millones de dólares. 
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Fuente: Secretaría de Economía con datos de Banco de México, julio de 2007.
Contrario a lo que podría pensarse, en estos momentos Colombia viene importando una gran cantidad de artículos electrónicos y vehículos de dicho país. Entre ellos se destacan las importaciones que ha venido realizando de teléfonos celulares y que durante el último año registraron un valor de US$325MM; los tractores de carretera para semiremolques (US$273 millones); los televisores con pantalla plana (US$130MM); los equipos con pantalla superior a 14 pulgadas (US$116MM); los vehículos entre 1500 y 3000 cm3 (US$96MM), el teraflato de dimitelio (US$84 millones) y los computadores (US$76MM).
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Fuente: Secretaría de Economía con datos de Banco de México, julio de 2007.
Colombia, por su parte, exportó unos US$744 millones a México en el 2006. Entre los diferentes rubros colocados por los colombianos en el exterior se destacan sobre todo las exportaciones de Fueloil o combustible (US$53MM), seguidas de las exportaciones de Azucares y artículos de confitería (US$30MM), los Libros técnicos y de literatura (US$25MM), los Brassieres (US$21MM), la Hulla o Carbón (US$20MM), las Llantas (US$20 millones), la Gasolina (US$18MM), los Coques y Semicoques (US$18MM) y el Polipropileno (US$17MM).
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Fuente: Secretaría de Economía con datos de Banco de México, julio de 2007.
Finalmente, frente al sector de las confecciones, vale señalar que Colombia registró en el 2006 exportaciones a México cercanas a los US$100 millones, destacándose entre ellas las exportaciones de Brassieres (US$21.2 millones), Pantalones y shorts en algodón (US$8.7 millones), los Tejidos de punto (US$8.1 millones), las Camisas y Pijamas para mujer (US$7.6 millones), los Pantalones en algodón (US$6.2 millones), las Camisas de punto para hombre (US$6.1 millones), las Camisetas en algodón (US$5.4 millones), las Camisas para hombres y niños (US$4.7 millones), los Calzoncillos en algodón (US$4.7 millones), las Copas para brassiere (US$4.2 millones), la Ropa de tocador o cocina (US$4.1 millones) y las Prendas de vestir en fibras sintéticas (US$3.9 millones).
II. Perspectivas para el corto plazo

Según las proyecciones del FMI el crecimiento económico de América Latina bajará a 4.9% en este año (frente al 5.5% registrado en el 2006) como consecuencia del menor crecimiento mundial y la disminución en los precios del petróleo y de los metales. Se espera que los países más afectados por este cambio en el entorno y la variación en los precios sean los que tienen las relaciones comerciales más estrechas con los Estados Unidos (sobre todo México y los países de América Central) y los países que son grandes exportadores de petróleo y metales (Chile, Ecuador, Perú y Venezuela). 
Durante el último mes el Banco Central de México redujo las proyecciones de crecimiento económico del 3.5% al 3.1% como consecuencia de la desaceleración que se viene presentando en los Estados Unidos, principalmente en el sector de la construcción, que es en el que se emplea la mayor cantidad de mano de obra mexicana en el exterior. Como el desempeño económico mexicano se encuentra tan estrechamente relacionado con el ciclo económico de su vecino norteamericano, se espera que al disminuir la demanda de importaciones y al presentarse una menor dinámica en los sectores de la construcción y manufacturero de los Estados Unidos, se presente un menor desempeño de la economía mexicana. El pronóstico de la inflación se ha registrado ligeramente al alza para finales del 2007 del 3.4% al 3.6%. 

En cuanto al sector externo, dadas la actual posición en Reservas internacionales con las que cuenta el país, la reducción en los niveles de riesgo y la estabilidad en el tipo de cambio, no queda sino esperar que se continúe presentando un buen desempeño en el sector exterior mexicano. Se espera, sin embargo, que se presente una menor dinámica en las exportaciones mexicanas como consecuencia de la desaceleración que se está presentando en los Estados Unidos.
� Fundamentalmente del maíz, que se tradujo en un incremento de la tortilla (bien básico de la canasta familiar), del pollo y los huevos, así como de la carne.





