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INFORME VENEZUELA

MARZO DE 2006

Luego de una fuerte recesión de la economía venezolana a finales de la década de los 90’s, en 2001 el PIB se recuperó modestamente, producto del aumento significativo de los precios internacionales del petróleo y de la estrategia antiinflacionaria del gobierno basada en un tipo de cambio libre. En 2002 se vivió un ambiente de fuerte confrontación política, lo que frenó la inversión del sector privado, que llevó a una fuerte caída en el PIB, y al aumento de la inflación y del desempleo, además no fue posible mantener la tasa de cambio libre y se pasó a un esquema de precio fijo controlado por el gobierno, haciendo al bolívar depreciarse considerablemente. En el año 2003 continuó la inestabilidad política y junto con diversos conflictos sociales y con la huelga general de la principal empresa estatal petrolera PDVSA, la economía venezolana continuó su tendencia decreciente, marcada por caída en el PIB y por aumento de la inflación y del desempleo. Durante el 2004 Venezuela experimentó un crecimiento del 17 % en su PIB (unos de los más altos del mundo según cifras oficiales y del FMI), debido en parte a la estabilidad política del país (en ese año se realizó el Referéndum Revocatorio Presidencial, que tuvo como resultado la ratificación del presidente Chávez en el poder, ya que alcanzó el 60% de los votos); se destaca que el desempleo por fin empezó a ceder, mostrando tendencia decreciente. 

SITUACIÓN ACTUAL

En 2005 Venezuela presentó un amplio balance positivo en sus cuentas externas (31.000 millones de dólares) ya que las exportaciones alcanzaron un récord histórico de 56.000 millones de dólares, representando el tercer lugar en importancia en América Latina por detrás de México y Brasil. Además las reservas internacionales alcanzaron casi los 30.000 millones de dólares.  Lo anterior es consecuencia de los altos precios del petróleo internacional (recuérdese que este país es el quinto productor de crudo en el mundo) y los proyectos de diversificación económica promovidos por el gobierno central. 

En las gráficas se observa la favorable evolución de los principales indicadores macroeconómicos, destacándose entre otras situaciones el descenso en la tasa de inflación, el crecimiento de la economía medido en términos del PIB y la estabilidad y la tendencia a la baja en las tasas de interés y en la tasa de desempleo. En 2005 crecieron sectores claves para el desarrollo, por ejemplo el automotriz que al cierre del 2005 batió récord de ventas por encima de las 200 mil unidades, construcción que creció 20.1%, banca 27%, comercio 20%, comunicaciones 16%, transporte 14% y manufactura 9%. 
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Lo anterior llevaría a pensar que la economía venezolana está recuperándose, sin embargo esto no es del todo cierto, ya que la economía está atada al  volátil mercado petrolero, y es precisamente el alto precio internacional del petróleo el que le ha permitido al gobierno venezolano impulsar el crecimiento económico por medio de la implementación de medidas para incrementar el gasto público (con inversión en los aspectos social e industrial), lo que de paso ha aumentado la popularidad de Chávez. Un claro ejemplo de tales medidas es la “Misión Mercal”, que es una red de mercados populares y de bodegas con las que el gobierno subsidia los costos de distribución e importación de decenas de productos básicos que llegan al consumidor a precios bajos, medidas contra las cuales el comercio no ha tenido cómo competir y que en este caso concreto han llevado a los pequeños comerciantes de alimentos a sumarse a la red de distribución con una especie de franquicia que solo les reconoce el costo del producto.

Sin embargo el Banco Central no se está aprovisionando para una eventual caída en el  precio del crudo y/o en sus niveles de producción, lo que sumado la reciente aprobación de una ley que entre otras permite al gobierno usar parte de las reservas internacionales en inversión social, configuran un escenario donde no queda claro el crecimiento económico en el largo plazo. 

Esta tesis la apoyan las Calificadoras de Riesgo Internacionales. A continuación se observa la evolución de las calificaciones de riesgo para Venezuela, por ejemplo mientras 

en 2002 éstas mejoraron, en 2005 se tiene proyectado que se mantengan o incluso que se desmejoren, como es el caso de Moody’s.

	 CALIFICADORA
	1998
	1999
	2000
	2001
	2002
	2003
	2004
	2005*

	MOODY'S
	B2
	B2
	B2
	B2
	B3
	Caa1
	B2
	Caa1

	STANDARD AND POORS
	B+
	B
	B
	B
	CCC+
	B-
	B
	B

	FITCH RATINGS
	B+
	B+
	BB-
	BB-
	B
	B-
	B+
	B-


El gobierno por su parte defiende sus políticas económica y fiscal, afirmando que la inversión social genera desarrollo en el mediano plazo y que está dirigiendo parte importante de los recursos para repotenciar las industrias básicas del país. 

Una de las consecuencias directas del incremento del gasto público es el aumento de la liquidez monetaria. En el 2003 la liquidez monetaria era de 15 billones de bolívares, al cierre del 2005 se registró un índice de 63 billones y se espera que para el 2006 llegue a más de 80 billones de bolívares. La liquidez monetaria se ha aumentado por los mayores ingresos petroleros y por el aumento de la deuda interna, y como los vencimientos de la deuda están muy cercanos, para el gobierno poder mantener su política de gasto público, está ideando un plan llamado ”Nueva Frontera” para postergar los pagos, ya que si tales pagos se hacen como están programados se aumentaría la liquidez de la economía, lo que tendría presiones inflacionarias y a su vez restricciones directas sobre el gasto público, ya que en lugar de invertirlo en gasto público se haría en el pago a la deuda. 
RELACIONES COMERCIALES COLOMBO VENEZOLANAS

Históricamente Venezuela ha sido el socio comercial más importante de Colombia, llegando por ejemplo en 2005 a representar alrededor del 9% del total de las exportaciones. A continuación se observa la evolución de la balanza comercial entre ambos países durante los últimos cinco años, donde se observa que después de 2003 hay una clara recuperación, ya que las exportaciones han sido mayores a las importaciones.

[image: image3.wmf] % CRECIMIENTO ANUAL DEL PIB

0,3%

-6,0%

3,7%

3,4%

-8,9%

-7,7%

9,4%

17,9%

-15,0%

-10,0%

-5,0%

0,0%

5,0%

10,0%

15,0%

20,0%

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005


Así mismo se adjunta un cuadro con el detalle de los macrosectores a los que pertenecen los mayores productos exportados a Venezuela y su comportamiento durante los últimos dos años:

	MACROSECTOR (Valores FOB en millones de USD)
	2004
	2005
	% CRECIMIENTO

	VEHICULOS Y OTROS MEDIOS DE TRANSPORTE
	233,7
	433,8
	86%

	CONFECCIONES
	119,5
	168,9
	41%

	OTROS PRODUCTOS AGROINDUSTRIALES
	113,7
	153,5
	35%

	QUIMICO
	129,8
	150,7
	16%

	ARTICULOS DE HOGAR, OFICINA, HOTELES Y HOSPITAL
	71,8
	102,6
	43%

	PLASTICO Y CAUCHO
	104,0
	101,2
	-3%

	TEXTILES
	88,1
	98,6
	12%

	METALMECANICA
	74,3
	91,5
	23%

	AUTOPARTES
	58,2
	77,4
	33%

	CONFITERIA
	56,8
	62,7
	10%

	FARMACEUTICO
	53,0
	61,5
	16%


QUÉ SE ESPERA DE VENEZUELA

Venezuela enfrentó en 2005 elecciones parlamentarias y en el 2006 presidenciales, situación que hace que el gobierno sea más propenso a seguir en su política de gasto y que de paso tenga un gran riesgo implícito, que es el hecho de la continuidad de Chávez en el poder. Por tanto, el gasto público como motor del crecimiento económico se espera que continúe, contrario a la inversión privada, ya que los controles cambiarios, de tasas de interés y de precios, junto con la restricción a la libre competencia y a la propiedad privada y a la inestabilidad jurídica han reducido la confianza de los empresarios privados.

Respecto a los indicadores macroeconómicos se concluye que seguirán dependiendo del precio internacional del petróleo, que según los analistas no será tan alto en 2006 como en 2005, por lo tanto se proyecta un crecimiento económico de la economía venezolana más moderado para 2006 que el observado en 2005.

Finalmente, se espera que las exportaciones colombianas a este mercado continúen con su buen comportamiento, ya que el exceso de liquidez en la economía venezolana ha aumentado la demanda de los consumidores, demanda que Venezuela no siempre está  en la capacidad de atender porque su capacidad instalada está copada, y que por tanto es atendida por Colombia, teniendo en cuenta entre otros puntos que las importaciones colombianas son muy competitivas para Venezuela por la tasa de cambio preferencial entre Colombia y Venezuela y por la baja inflación colombiana. Esto será beneficioso siempre y cuando CADIVI continúe aumentando las divisas entregadas. 

POSICIÓN CREDISEGURO

Crediseguro tiene una posición cautelosa de riesgo es este país, no queriendo decir que no se está otorgando coberturas en Venezuela, sino más bien que se están teniendo en cuenta para el análisis de las empresas aspectos importantes como: Antigüedad, tamaño, evolución financiera en el tiempo y sector al cual pertenecen. 

La decisión de Crediseguro de retomar la cobertura en este país con algunas restricciones ha obedecido al mejoramiento de la economía y estabilidad política actual, sin embargo se trata de un país que hay que monitorear constantemente ya que su evolución depende mucho del precio del petróleo y de la estabilidad política.

A marzo de 2006 Crediseguro tiene un cúmulo total aprobado en Venezuela de USD 15.000.000, donde el sector más representativo es el químico-plástico con el 52% del total del riesgo en este país, le sigue en importancia el sector servicios con un 16%.
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Informe elaborado por Luisa Fernanda Arrubla, Analista de Riesgo.
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Hoja1

		CODIGO		NOMBRE		ACTIVIDAD_DEUDOR		SECTOR_DEUDOR		SOLICITADO		CONCEDIDO		POLIZA		NOMBRE_POLIZA		ACTIVIDAD_POLIZA		SECTOR_POLIZA

		238000048Z		J.V. INVERSIONES		DETALLISTA		COMERCIO		30,000		0		2002000000043		C.I. SEALCO S.A.		MANTENIMIENTO DE MAQUINARIA Y EQUIPO		SERVICIOS

		238000125Z		CORPORACION CAPI C.A.		DETALLISTA DE LIBROS Y PAPELERIA		COMERCIO		5,000		5,000		2002001000093		POLYLON S.A.		OTRAS ACTIVIDADES EMPRESARIALES NCP		SERVICIOS

		238000126Z		EL TACON C.A.		DETALLISTA		COMERCIO		25,000		0		2002001000093		POLYLON S.A.		OTRAS ACTIVIDADES EMPRESARIALES NCP		SERVICIOS

		238000216Z		SIKA VENEZUELA S.A.		OTRAS ACTIVIDADES EMPRESARIALES NCP		SERVICIOS		30,000		30,000		2002001000093		POLYLON S.A.		OTRAS ACTIVIDADES EMPRESARIALES NCP		SERVICIOS

		238000219Z		INVERSIONES TECNOPARQUET C.A.		DETALLISTA		COMERCIO		10,000		0		2002001000093		POLYLON S.A.		OTRAS ACTIVIDADES EMPRESARIALES NCP		SERVICIOS

		238000017Z		MAKRO COMERCIALIZADORA S.A		MAYORISTAS		COMERCIO		1,000,000		500,000		2002002000209		INDUSTRIAS METALURGICAS UNIDAS S.A. IMUSA S.A.		OTRAS ACTIVIDADES EMPRESARIALES NCP		SERVICIOS

		238000293Z		GRUPO TRANSBEL C.A.		OTRAS ACTIVIDADES EMPRESARIALES NCP		SERVICIOS		150,000		150,000		2002002000209		INDUSTRIAS METALURGICAS UNIDAS S.A. IMUSA S.A.		OTRAS ACTIVIDADES EMPRESARIALES NCP		SERVICIOS

		238000294Z		INVERSIONES CRAIVEN C.A.		DETALLISTA		COMERCIO		1,000,000		500,000		2002002000209		INDUSTRIAS METALURGICAS UNIDAS S.A. IMUSA S.A.		OTRAS ACTIVIDADES EMPRESARIALES NCP		SERVICIOS

		238000307Z		CADENA DE TIENDAS VENEZOLANAS CATIVEN C.A.		DETALLISTA		COMERCIO		1,000,000		300,000		2002002000209		INDUSTRIAS METALURGICAS UNIDAS S.A. IMUSA S.A.		OTRAS ACTIVIDADES EMPRESARIALES NCP		SERVICIOS

		238000383Z		SNACK AMERICA LATINA VENEZUELA SRL		ELABORACION ALIMENTOS Y BEBIDAS		ALIMENTOS		300,000		0		2002002000312		EMPACOR S.A.		ACTIVIDADES DE ENVASE Y EMPAQUE		SERVICIOS

		238000384Z		VASOS VENEZOLANOS C.A.		FABRICACION DE FORMAS BASICAS DE PLASTICOS		QUIMICO - PLASTICO		20,000		0		2002002000312		EMPACOR S.A.		ACTIVIDADES DE ENVASE Y EMPAQUE		SERVICIOS

		238000519Z		CORPORACION INDUSTRIAL AMERICER  C.A.		MAYORISTA PAPEL Y CARTON		COMERCIO		70,000		70,000		2002002000312		EMPACOR S.A.		ACTIVIDADES DE ENVASE Y EMPAQUE		SERVICIOS

		238000523Z		NESTLE VENEZUELA S.A		ELABORACION ALIMENTOS Y BEBIDAS		ALIMENTOS		100,000		100,000		2002004000481		OPCIONES ADMINISTRATIVAS		OTRAS ACTIVIDADES DE SERVICIO		SERVICIOS

		238000061Z		DISTRIBUIDORA DE RADIADORES ESKIMO C.A.		COMERCIO DE VEHICULOS Y PARTES AUTOMOTORES		COMERCIO		70,000		0		2002004000580		FACTOR GROUP COLOMBIA S.A.		INTERMEDIACION FINANCIERA		SERVICIOS

		238000110Z		GRUPO ALVAREZ F. C.A.		COMERCIO DE VEHICULOS Y PARTES AUTOMOTORES		COMERCIO		150,000		0		2002004000580		FACTOR GROUP COLOMBIA S.A.		INTERMEDIACION FINANCIERA		SERVICIOS

		238000573Z		TEXTILES GAMS		FABRICACION DE PRODUCTOS TEXTILES		TEXTIL - CONFECCION		60,000		60,000		2002003000362		PAXAR DE COLOMBIA S.A.		OTRAS ACTIVIDADES EMPRESARIALES NCP		SERVICIOS

		238000476Z		WEST PHARMACEUTICAL SERVICES		DETALLISTA		COMERCIO		120,000		0		2002003000395		SCHOTT ENVASES FARMACEUTICOS		OTRAS ACTIVIDADES DE SERVICIO		SERVICIOS

		238000632Z		CORPORACION ZENIT C.A		OTRAS ACTIVIDADES DE SERVICIO		SERVICIOS		30,000		20,000		2002002000312		EMPACOR S.A.		ACTIVIDADES DE ENVASE Y EMPAQUE		SERVICIOS

		238000553Z		INDUSTRIAS FABRIPARTES S.A.		FABRICACION DE FORMAS BASICAS DE PLASTICOS		QUIMICO - PLASTICO		150,000		0		2002004000580		FACTOR GROUP COLOMBIA S.A.		INTERMEDIACION FINANCIERA		SERVICIOS

		238000568Z		EVEREADY DE VENEZUELA C.A.		FABRICACION APARATOS ELECTRICOS		INDUSTRIAL		20,000		0		2002002000312		EMPACOR S.A.		ACTIVIDADES DE ENVASE Y EMPAQUE		SERVICIOS

		238000639Z		YORK INTERNACIONAL S.A		OTRAS ACTIVIDADES DE SERVICIO		SERVICIOS		70,000		70,000		2002003000458		P.I.R. S.A.		OTRAS ACTIVIDADES EMPRESARIALES NCP		SERVICIOS

		238000665Z		FABRICA DE CABLES TINAQUILLO CA / FACATI		FABRICACION APARATOS ELECTRICOS		INDUSTRIAL		300,000		70,000		2002006000736		SIDERURGICA DEL NORTE MARCO Y ELIECER SREDNI Y CIA		OTRAS ACTIVIDADES EMPRESARIALES NCP		SERVICIOS

		238000669Z		ELECTROCONDUCTORES C.A / ELECON		FABRICACION APARATOS ELECTRICOS		INDUSTRIAL		500,000		300,000		2002006000736		SIDERURGICA DEL NORTE MARCO Y ELIECER SREDNI Y CIA		OTRAS ACTIVIDADES EMPRESARIALES NCP		SERVICIOS

		238000677Z		ENCAJAS S.A		FABRICACION DE PAPEL Y CARTON		EDICION-IMPRESIÓN		20,000				2002002000312		EMPACOR S.A.		ACTIVIDADES DE ENVASE Y EMPAQUE		SERVICIOS

		238000667Z		COMPONENTES ELECTRICOS NACIONALES C.A / COENCA		FABRICACION APARATOS ELECTRICOS		INDUSTRIAL		200,000		0		2002006000736		SIDERURGICA DEL NORTE MARCO Y ELIECER SREDNI Y CIA		OTRAS ACTIVIDADES EMPRESARIALES NCP		SERVICIOS

		238000666Z		CONDUCTORES DE ALUMINIO Y COBRE C.A / COALCO		FABRICACION APARATOS ELECTRICOS		INDUSTRIAL		200,000		0		2002006000736		SIDERURGICA DEL NORTE MARCO Y ELIECER SREDNI Y CIA		OTRAS ACTIVIDADES EMPRESARIALES NCP		SERVICIOS

		238000668Z		CABLESCA		FABRICACION APARATOS ELECTRICOS		INDUSTRIAL		200,000		0		2002006000736		SIDERURGICA DEL NORTE MARCO Y ELIECER SREDNI Y CIA		OTRAS ACTIVIDADES EMPRESARIALES NCP		SERVICIOS

		238000006Z		POLIFILM DE VENEZUELA S.A.		FABRICACION SUSTANCIAS Y PRODUCTOS QUIMICOS		QUIMICO - PLASTICO		15,000		15,000		2002001000093		POLYLON S.A.		OTRAS ACTIVIDADES EMPRESARIALES NCP		SERVICIOS

		238000390Z		FABRICA DE ALFOMBRAS FATA C.A.		DETALLISTA PRODUCTOS TEXTILES		COMERCIO		60,000		0		2002002000314		TAPISOL S.A		OTRAS ACTIVIDADES DE SERVICIO		SERVICIOS

		238000506Z		TAPICENTER C.A.		FABRICACION DE PRENDAS DE VESTIR		TEXTIL - CONFECCION		50,000		50,000		2002001000093		POLYLON S.A.		OTRAS ACTIVIDADES EMPRESARIALES NCP		SERVICIOS

		238000599Z		C.I. TABACALERA NACIONAL		FABRICACION DE PRODUCTOS DE TABACO		INDUSTRIAL		50,000		0		2002004000566		CARVAJAL EMPAQUES S.A.		OTRAS ACTIVIDADES EMPRESARIALES NCP		SERVICIOS

		238000633Z		CERAMICAS CARIBE C.A		FABRICACION DE VIDRIOS Y CERAMICA		CONSTRUCCION		150,000		40,000		2002002000312		EMPACOR S.A.		ACTIVIDADES DE ENVASE Y EMPAQUE		SERVICIOS

		238000538Z		ENDOTECNICA C.A		OTRAS ACTIVIDADES DE SERVICIO		SERVICIOS		35,000		20,000		2002004000593		ST JUDE MEDICAL COLOMBIA LTDA		SERVICIOS SOCIALES Y DE SALUD		SERVICIOS

		238000234Z		PHARMA SEALS S.A.		FABRICACION DE PRODUCTOS FARMACEUTICOS		QUIMICO - PLASTICO		20,000		0		2002001000093		POLYLON S.A.		OTRAS ACTIVIDADES EMPRESARIALES NCP		SERVICIOS

		238000382Z		INVERSIONES SELVA CA		FABRICACION DE FORMAS BASICAS DE PLASTICOS		QUIMICO - PLASTICO		30,000		0		2002002000312		EMPACOR S.A.		ACTIVIDADES DE ENVASE Y EMPAQUE		SERVICIOS

		238000399Z		FABRICA DE ALFOMBRAS VENEZUELA C.A.		DETALLISTA PRODUCTOS TEXTILES		COMERCIO		30,000		0		2002002000314		TAPISOL S.A		OTRAS ACTIVIDADES DE SERVICIO		SERVICIOS

		238000554Z		PLASTEK DE VENEZUELA		OTRAS ACTIVIDADES DE SERVICIO		SERVICIOS		20,000		0		2002002000312		EMPACOR S.A.		ACTIVIDADES DE ENVASE Y EMPAQUE		SERVICIOS

		238000569Z		INVERSIONES BELLA SUIZA S.A		ELABORACION ALIMENTOS Y BEBIDAS		ALIMENTOS		60,000		0		2002004000566		CARVAJAL EMPAQUES S.A.		OTRAS ACTIVIDADES EMPRESARIALES NCP		SERVICIOS

		238000571Z		CONSORCIO OLEAGINO PORTUGUESA S.A. COPOSA		ELABORACION DE OTROS PRODUCTOS ALIMENTICIOS		ALIMENTOS		100,000		100,000		2002004000566		CARVAJAL EMPAQUES S.A.		OTRAS ACTIVIDADES EMPRESARIALES NCP		SERVICIOS

		238000572Z		FARMATODO		OTRAS ACTIVIDADES DE SERVICIO		SERVICIOS		40,000		40,000		2002003000362		PAXAR DE COLOMBIA S.A.		OTRAS ACTIVIDADES EMPRESARIALES NCP		SERVICIOS

		238000571Z		CONSORCIO OLEAGINO PORTUGUESA S.A. COPOSA		ELABORACION DE OTROS PRODUCTOS ALIMENTICIOS		ALIMENTOS		100,000		0		2002002000312		EMPACOR S.A.		ACTIVIDADES DE ENVASE Y EMPAQUE		SERVICIOS





Hoja2

		SECTOR DEUDOR		SOLICITADO		CONCEDIDO		# CLASIFICACIONES		PROMEDIO

		ALIMENTOS		960,000		215,000		8		26,875

		COMERCIO		18,880,001		5,041,000		207		24,353

		CONSTRUCCION		3,960,000		705,000		30		23,500

		EDICION-IMPRESIÓN		1,398,000		402,000		18		22,333

		INDUSTRIAL		2,291,000		665,000		16		41,563

		METALES		1,030,000		50,000		4		12,500

		QUIMICO - PLASTICO		2,534,000		929,000		33		28,152

		SERVICIOS		3,429,000		1,528,000		42		36,381

		TEXTIL - CONFECCION		6,654,000		5,395,000		30		179,833





Hoja2

		



SOLICITADO

CONCEDIDO

SECTORES CLASIFICADOS 
MONTO SOLICITADO VS MONTO CONCEDIDO (USD)



Hoja3

		



PROMEDIO

PROMEDIO CONCEDIDO 
POR SECTOR (USD)



		SECTOR POLIZA		SOLICITADO		CONCEDIDO		# CLASIFICACIONES		PROMEDIO

		COMERCIO		3,029,000		415,000		30		13,833

		CONFECCION - TEXTIL		6,597,001		1,170,000		115		10,174

		CONSTRUCCION		6,035,000		930,000		47		19,787

		EDICION-IMPRESIÓN		4,042,000		1,258,000		33		38,121

		INDUSTRIAL		3,791,000		975,000		44		22,159

		QUIMICO - PLASTICO		10,802,000		7,742,000		76		101,868

		SERVICIOS		6,590,000		2,440,000		41		59,512





		



SOLICITADO

CONCEDIDO

SECTORES DE LOS ASEGURADOS 
MONTO SOLICITADO VS MONTO CONCEDIDO (USD)



		



CONCEDIDO

PARTICIPACION POR SECTORES EN EL CUMULO APROBADO EN VENEZUELA



		



# CLASIFICACIONES

PARTICIPACION POR SECTORES EN EL TOTAL DE CLASIFICACIONES EN VENEZUELA




