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Luego de la caída de Alberto Fujimori (1990-2000) por motivo de las denuncias de corrupción, el presidente del Congreso, Valentín Paniagua, asumió el poder como presidente interino en el 2000. Paniagua convocó a elecciones presidenciales y del Congreso y transfirió la presidencia a Alejandro Toledo, quien le ganó las elecciones al ex presidente Alan García por un estrecho margen. Posteriormente, el ex mandatario García le ganó a su vez las elecciones al izquierdista Ollanta Humala, quien aspiraba a la presidencia con un plan de gobierno que se inscribía dentro del denominado “socialismo del siglo XXI” y que supo desencantar a los electores peruanos. El ex presidente peruano (1985-1990) y jefe del Partido Aprista Peruano, Alan García, se posesionó en julio de 2006 para un periodo presidencial de cinco años. 

No obstante los índices de popularidad del mandatario se habían mantenido más o menos bajos, los ratings de aprobación de García comenzaron a recuperarse luego de su efectiva respuesta al gigantesco terremoto que azotó el sur del Perú en agosto de este año. Su popularidad seguirá fluctuando, sin embargo, en el interior del país, donde se le han presentado algunos problemas de gobernabilidad como consecuencia de las altas expectativas que hay en torno a la mejora de las condiciones sociales. Luego de ganar la confianza de los empresarios peruanos (algo que no ocurrió durante su primer y desastroso gobierno de 1985-1990), el presidente García ha seguido implementando las políticas amistosas a la inversión extranjera que se vienen imponiendo desde la década pasada, toda vez que se convirtió en un acérrimo defensor de los tratados de libre comercio durante su nuevo mandato. García mantuvo los lineamientos básicos de la política económica del gobierno anterior, pero anunció un significativo aumento de la inversión pública, así como la adopción de medidas tendientes a mejorar las políticas sociales y productivas orientadas a las regiones y grupos de población pobres.

Durante el primer semestre de 2007 se han mantenido favorables el entorno externo, el dinamismo del crecimiento económico, la estabilidad de precios y la marcada generación de empleo. Para el año en conjunto se prevé un crecimiento cercano al 7% y una inflación que se ubique dentro del rango meta (de un 1% a un 3%). Las cifras del saldo fiscal y del saldo de la cuenta corriente de la balanza de pagos se mantendrán positivas, si bien tendrán una menor magnitud. Hay que señalar, por lo demás, que recientemente el gobierno de los Estados Unidos aprobó un Tratado de Libre Comercio con dicho país, por lo que se espera que este termine por disparar la inversión y las exportaciones. 

1. Evolución Reciente de la Economía Peruana

En el 2006 la economía peruana tuvo una expansión del 8.0% (un porcentaje que superó todas las expectativas y sobrepasó el 6.4% del año inmediatamente anterior), con lo cual acumuló un crecimiento del 32.1% en el PIB durante los últimos 5 años y del 23% en el PIB per cápita. La tasa de crecimiento anual fue del 8.0% en el primer trimestre del año y del 7.6% en el segundo trimestre del 2007.

Desde la perspectiva de los sectores productivos el crecimiento de la economía en el 2006 se explica a través del crecimiento de la Manufactura (es el 15.4% de la economía y su producción aumentó un 7.4%), el Comercio (es el 14.4% de la economía y se aumentó en un 11.1%), el sector agropecuario (que representa el 8.3% de la economía y aumentó en un 7.4%), la Minería y los Hidrocarburos (equivalen al 6.2% del PIB y tuvieron un aumento del 1.4%), la Construcción (es el 5.2% del PIB y tuvo una variación del 14.8%), la Electricidad y el agua (equivalen al 2.1% del PIB y subieron un 6.9%), la Pesca (es el 0.5% del PIB y subió un 2.4%), y los Otros servicios (son el 38.1% del PIB y aumentaron en un 7.0%). 
Desde la perspectiva de la demanda, se puede decir que este crecimiento de la economía fue bastante sano y se debió principalmente al crecimiento de la demanda interna (que creció en un 10.1% durante el último año), fundamentalmente debido al incremento en el Consumo privado (6.2%), el Gasto público (8.7%) y la Inversión Bruta Interna, que tuvo un sorprendente crecimiento del 25%.
 Que el crecimiento se debió a factores internos, es un hecho que se corrobora, además, por el comportamiento que tuvo el sector externo del país y donde se observó que las exportaciones (incluidos los bienes y servicios no financieros) crecieron sólo en un 0.5%, mientras que las importaciones (incluidos los bienes y servicios no financieros) hicieron lo suyo en un 12.3%. De todas formas, no se puede negar que el entorno económico ha sido muy favorable para el Perú, sobre todo en lo que se refiere a los precios de los principales productos de exportación, toda vez que su incremento llevó a que se presentara un elevado superávit de la balanza comercial y de la cuenta corriente de la balanza de pagos.
2. Evolución de las Principales Variables
a) Los precios, los salarios y el empleo
Perú ha conseguido mantener a raya su inflación durante los últimos años: en el 2005 la inflación anual fue del 1.5% y en el 2006 la inflación anual fue del 1.1%. Durante el primer trimestre de 2007 la inflación fue del 0.3 y durante el segundo trimestre del año ésta alcanzó una tasa del 1.6%.
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El dinámico crecimiento económico se ha visto reflejado a su vez en la demanda laboral y el empleo formal se incrementó un 7.3% (lo que tuvo un considerable efecto en el mercado de trabajo). La tasa de ocupación de Lima Metropolitana, por ejemplo, ascendió de un 60.7% a un 61.8% de la población en edad de trabajar. Hay que resaltar que aunque la tasa de participación también se elevó, la generación de empleo fue suficiente para reducir la tasa de desempleo del 9.6% al 8.5% a finales del 2006, la tasa más baja registrada desde el 2000. En el segundo trimestre del año, la tasa promedio de desempleo era del 8.3%.
	Población y empleo

	
	2004
	2005
	2006
	2007

	
	
	
	
	I Trim.
	II Trim

	Miles de habitantes
	26.745
	27.219
	27.377
	…
	…

	Desempleo Lima Metropolitano (%)
	9.4
	9.6
	8.5
	9.8
	8.3


Fuente: BCRP, II Trimestre 2007
Asimismo, los salarios reaccionaron moderadamente a la demanda y registraron un incremento del 1.2% en el promedio del año. 
b) El sector externo
Al igual que ha ocurrido con un buen número de países de América latina donde se ha presentado un muy buen volumen de exportaciones (sobre todo de commodities) y flujos crecientes de IED durante los últimos años, el Perú ha venido sufriendo el fenómeno revaluacionista, aunque no en una manera tan marcada como en Colombia: En el 2005 la revaluación fue del 4.4% y en el 2006 fue del 6.4%. En el primer trimestre del año, ésta fue del 0.6% y en el segundo trimestre del 2007 ésta alcanzó el valor del 0.5%. El tipo de cambio, por su parte, ha venido oscilando alrededor de los 3 Nuevos Soles durante los últimos años. En el 2005 se cerró el año con un precio de 3.30S/US$ y en el 2006 con un tipo de cambio de 3.27S/US$. A junio de 2007 el tipo de cambio promedio del segundo trimestre fue de 3.17 S/US$.

	Balanza Comercial

	(Millones de US$)

	
	2004
	2005
	2006
	2007

	
	
	
	
	I Trim.
	II Trim

	I. Exportaciones
	12.809
	17.368
	23.800
	5.687
	6.647

	  Productos tradicionales
	9.199
	12.950
	18.374
	4.299
	5.151

	    Pesqueros
	1.104
	1.303
	1.334
	429
	310

	    Agrícolas
	325
	331
	573
	66
	54

	    Mineros
	7.124
	9.790
	14.707
	3.366
	4.326

	    Petróleo y derivados
	646
	1.526
	1.760
	435
	460

	    Productos No Tradicionales
	3.479
	4.277
	5.271
	1.355
	1.456

	    Otros
	131
	141
	156
	33
	41

	II. Importaciones
	9.805
	12.082
	14.866
	4.232
	4.480

	  Bienes de Consumo
	1.995
	2.308
	2.611
	683
	738

	  Insumos
	5.364
	6.600
	7.987
	2.223
	2.351

	  Bienes de Capital
	2.361
	3.064
	4.145
	1.304
	1.370

	  Otros bienes
	85
	110
	122
	21
	21

	III. Balanza Comercial (I – II)
	3.004
	5.286
	8.934
	1.455
	2.167


Fuente: BCRP, II Trimestre 2007
Según el Banco Central de la República del Perú (BCRP), durante el 2006 Perú exportó unos US$23.800 millones, correspondiendo un 77% a los productos tradicionales y un 22% a los productos no tradicionales. Se destacan sobre todo las exportaciones que el país realizó de sus productos mineros (equivalen al 62% de las exportaciones y tuvieron un crecimiento cercano al 50%). En cuanto a las importaciones, estas registraron un valor cercano a los US$14.866 millones, correspondiendo un 53.7% a Insumos y cerca de un 27.9% a Bienes de Capital. En conjunto, la Balanza Comercial del país mostró un superávit de unos US$8.934 millones, cifra que presentó un incremento cercano al 69% frente al año anterior.  

En el 2006 finalizaron las negociaciones del TLC con los Estados Unidos y a mediados del año el Congreso Peruano lo ratificó. Este tratado fue aprobado recientemente por el Congreso norteamericano, por lo que se espera que aumente fuertemente el comercio exterior de la nación. Concluyeron, además, las negociaciones del acuerdo de complementación económica con Chile y continuaron las negociaciones comerciales con México y Singapur. Para poder profundizar la integración comercial, se redujeron en diciembre del año pasado los aranceles aplicables a 2.900 partidas de bienes de capital. Igualmente y con el fin de fomentar la inversión privada, en abril de 2007 se aprobó una ley para eliminar los sobrecostos, las trabas y las restricciones que los obstaculizan. Se simplificaron también las tarifas sobre las importaciones al 4%, 7%, 12% y 20% (una tarifa ponderada promedio del 10%) y se eliminaron la mayoría de las barreras no tarifarias sobre el comercio. 
Cabe señalar, por lo demás, que el favorable contexto externo permitió que mediante la política económica aplicada se continuaran reduciendo las vulnerabilidades que afectan la economía peruana, entre las que se destacan la voluminosa deuda pública y la dolarización del sistema financiero.
c) Finanzas públicas
El marcado incremento de los ingresos a partir de 2005 a causa de los altos precios de los recursos naturales, el rápido crecimiento económico y las medidas para fiscalizar las contribuciones y ampliar la base tributaria se tradujeron en resultados fiscales mucho más favorables que los previstos. Asimismo, la ley de transparencia y responsabilidad fiscal, que restringe el aumento del gasto público y contiene disposiciones específicas para periodos preelectorales, limitó los desembolsos. Los ingresos del gobierno han venido aumentando durante los últimos años y pasaron del 17.5% del PIB en el 2004, al 18.3% en el 2005 y el 19.75 a finales de 2006. 

	OPERACIONES DEL SECTOR PÚBLICO NO FINANCIERO

	(Porcentaje del PIB)

	
	2004
	2005
	2006
	2007

	
	
	
	
	I Trim.
	II Trim

	I. Ingresos Corrientes del Gobierno Central
	17.5
	18.3
	19.7
	20.3
	22.8

	II. Gastos No Financieros del Gobierno Central
	16.7
	17.0
	16.2
	13.5
	13.5

	III. Resto
	0.2
	0.3
	0.5
	0.2
	0.2

	IV. Intereses
	2.0
	1.9
	1.9
	2.1
	1.5

	V. Resultado Económico 
(I – II + III – IV)
	-1.0
	-0.3
	2.1
	4.9
	8.2

	VI. Financiamiento Neto (-V)
	1.0
	0.3
	-2.1
	-4.9
	-8.2

	     1. Financiamiento Externo
	1.5
	-1.5
	-0.7
	-1.6
	-1.0

	     2. Financiamiento Interno
	-0.7
	1.7
	-1.4
	-3.4
	-7.2

	     3. Privatización
	0.2
	0.1
	0.1
	0.1
	0.0


Fuente: BCRP, II Trimestre 2007
Los gastos del gobierno fueron prácticamente constantes durante los últimos años, puesto que pasaron del 16.7% del PIB en el 2004, al 17.0% en el 2005 y el 16.2% en el 2006. Lo mismo ocurrió con los intereses que debe reconocer el gobierno, y que fueron del 2.0%, 1.9% y el 1.9% del PIB durante el 204, el 2005 y el 2006 respectivamente, de manera que en los últimos tres años se presentaron superávits fiscales del -1.0%, el -0.3% y el 2.1% del PIB respectivamente. 

3. Perspectivas Económicas
Durante el primer semestre de 2007 se han mantenido el favorable contexto externo, el dinamismo del crecimiento económico, la estabilidad de los precios y la marcada generación de empleo. Para el año en su conjunto se prevé un crecimiento superior al 7% y una inflación que se ubicaría dentro del rango meta (de un 1% a un 3%) y que bajó respecto del rango anterior (de un 1,5% a un 3,5%). Las cifras del saldo fiscal y del saldo de la cuenta corriente de la balanza de pagos se mantendrían positivas, si bien tendrían una menor magnitud. Recientemente se redujo el crecimiento esperado de la economía peruana hasta el 7.0% debido a que los riesgos de un ajuste más fuerte o una recesión en los Estados Unidos (como consecuencia de la crisis en el mercado inmobiliario) se han incrementado. Se espera, sin embargo, que los vínculos que esta economía sostiene con los mercados asiáticos la protejan en el corto plazo. 

Frente al Sector Público, en 2007 se espera que las autoridades continúen haciendo esfuerzos para mejorar la gestión de la inversión pública. Se prevé, sin embargo, una baja de los ingresos en términos del PIB (a causa de la reducción de los aranceles y las reducciones del impuesto selectivo al consumo de combustibles decretadas para limitar el impacto de los altos precios del petróleo) y un marcado incremento del gasto (sobre todo de capital), por lo que las autoridades proyectan que en este año se llegará a una situación de equilibrio en el sector público no financiero.
El crecimiento de la economía vendrá impulsado por la demanda interna, mientras que la tasa de crecimiento del volumen de las exportaciones se recuperará moderadamente como consecuencia del programa “Sierra exportadora” mediante el que el gobierno busca integrar a productores de zonas pobres a los circuitos productivos en los que se genera un mayor valor agregado. Finalmente, en el 2007 se prevé una reducción de los superávit de la balanza de bienes y de la cuenta corriente, dado que se ha venido acelerando el crecimiento de las importaciones mientras se atenúa la expansión de las exportaciones, debido a que los precios de los recursos naturales dejaron de crecer al ritmo del año anterior y el volumen de las ventas externas se incrementó solo moderadamente. 
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� Tanto el Consumo como la Inversión Bruta mostraron sus mayores niveles desde 1995.





