Medellín, Mayo de 2009
Informe de Coyuntura Económica - Colombia
Análisis de Coyuntura

MAPFRE | Crediseguro S.A.
Tal y como muchos analistas, académicos y autoridades habían pronosticado, la economía colombiana comenzó el 2009 con una evidente disminución en el ritmo de su actividad como consecuencia de la crisis financiera global, de manera que al ajustar dos trimestres consecutivos con crecimiento negativo, el Producto Interno Bruto colombiano pasó a encontrarse en lo que técnicamente se conoce como una recesión; situación que nuestro país no enfrentaba desde mediados de la década del noventa. 
Ésta crisis se originó internacionalmente (aunque hubo algunos factores internos que contribuyeron a su aparición, como fueron el uso que hizo el Banco de la República de varios instrumentos monetarios para frenar las presiones inflacionarias provenientes de la demanda,  el atraso en la inversión pública programada por parte de los alcaldes y de los gobernadores que se acababan de posesionar en sus cargos y el surgimiento de huelgas en distintos sectores) y se vio reflejada principalmente en los sectores de la Industria, el Comercio y el Transporte, aunque ha venido siendo compensada en parte por el crecimiento de la Minería y el Sector financiero, así como el de la Construcción, que a pesar de venir creciendo a tasas muy inferiores que las que había presentado en otros años (en el 2008 creció sólo un 4.0%), continúa empleando a un buen número de colombianos y jalonando a otros sectores que se encuentran encadenados. 
No obstante la economía colombiana se encuentra en medio de una crisis económica, la situación no ha sido, sin embargo, tan dramática como muchos analistas habían pronosticado (ésta contrasta fuertemente con la del resto de vecinos latinoamericanos, que han tenido caídas bastante más pronunciadas que la colombiana) ya que a pesar de que el volumen de exportaciones registró un estancamiento, el elevado promedio de los precios del petróleo y las materias primas incrementó considerablemente el valor de las exportaciones durante el año (esto hecho se vio reflejado principalmente en el crecimiento de la Minería), motivo por el cual muchos analistas han comenzado a hablar ya, sino de una recuperación, al menos sí de una reducción en la que venía cayendo la economía colombiana. Teniendo en cuenta pues que el reciente diagnóstico sobre la economía colombiana ha generado muchas expectativas entre los distintos agentes de la economía, MAPFRE | Crediseguro S.A. ha decidido elaborar el siguiente informe sobre la coyuntura económica colombiana para resolver las inquietudes que sobre la misma han manifestado algunos de sus asegurados.
1. La Coyuntura Económica Actual
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Crecimiento Anual del PIB colombiano. Fuente: DANE (Colombia). Cálculos: Crediseguro S.A.
Según información suministrada por el DANE, al finalizar el 2008 el país registró un crecimiento acumulado del 2.5%; cifra que contrasta fuertemente con la del año inmediatamente anterior y que fue del 7.5% (una de las tasas más altas de las que se tenga memoria). Esta desaceleración en el ritmo de crecimiento que manifestó la economía, se presentó principalmente debido a la crisis económica global que se originó en el sector inmobiliario de los Estados Unidos y se contagió posteriormente al resto de economías del mundo. 
Cabe señalar que a pesar de que la caída en el ritmo de crecimiento de la economía del país fue bastante acusado, la economía colombiana continuó creciendo en el 2008 (aunque lo hizo a un ritmo mucho menor al que lo había venido haciendo durante los últimos años) y cayó sólo durante el último trimestre de 2008 y el primer trimestre del año, en los que se registraron disminuciones del 1.0% y del 0.6% frente al mismo periodo del año anterior.
Según la información suministrada por la entidad estatal, los sectores que presentaron una mayor caída durante los primeros tres meses del año fueron los de Industria manufacturera (7.9%), Comercio (2.7%) y Transporte (2.0), mientras que los sectores que registraron un mayor crecimiento fueron los de la Minería (10.6%), el Financiero (4.7%) y la Construcción. 
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Crecimiento Anual del PIB colombiano. Fuente: DANE (Colombia). Cálculos: Crediseguro S.A.
Vale señalar que el hecho de que no todos los sectores de la economía se encuentren contrayéndose y que el PIB haya caído durante el primer trimestre en una cuantía mucho menor a la que lo había hecho durante el último trimestre del año pasado es una buena señal, pues muestra que la economía ha venido reaccionando a las medidas que tomaron el gobierno y el Banco de la República para palear la crisis, así como que la economía del país no se resintió tanto como consecuencia de las caídas en sus principales socios comerciales: Los Estados Unidos, Venezuela y Ecuador.

2. Salarios, inflación y desempleo
De acuerdo a las últimas cifras presentadas por el DANE, durante el 2008 la economía del país registró un aumento del 7.67% en sus precios; cifra que se encontró bastante por encima de los límites de la banda que el Banco de la República había fijado como meta y que fueron del 3.5% y del 4.5%. Según el organismo estatal, este incremento en los precios se debió principalmente a los aumentos que se registraron en los grupos de Alimentos (13.17%), Vivienda (6.65%) y Educación (6.07%), aunque se registraron caídas en los precios del Vestuario (-0.25%) y el Esparcimiento (-0.03%) como consecuencia de la caída en la demanda de estos productos.
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Inflación Anual. Fuente: DANE (Colombia). Cálculos: Crediseguro S.A.
En cuanto a las ciudades, las que registraron un mayor crecimiento en los precios al consumidor fueron Neiva (10.83%), Cúcuta (9.84%), Bucaramanga (8.21%) y Cartagena (8.17%); mientras que las grandes ciudades estuvieron mucho más cerca del promedio: Bogotá (7.49%), Medellín (7.69%), Cali (7.59%) y Barranquilla (7.80%). De acuerdo a la información estadística suministrada por la misma fuente, la inflación de mayo fue del 0.01%, de manera que en lo que va corrido del año la inflación nacional se ubicó en 2.28%. Éste buen comportamiento ha sido aprovechado el Banco de la República, quien en estos momentos se encuentra esperando que la debilidad de la demanda mundial y la disminución de los precios de los productos básicos reduzcan las presiones inflacionarias y, por ende, las expectativas de inflación, de  manera que pueda aplicar a mediano plazo una política menos restrictiva. De todas formas, la desaceleración de la demanda y el descenso de los precios de los productos básicos contribuirán en el 2009 al control de la inflación.
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Tasa de desempleo Colombia. Fuente: DANE (Colombia). Gráfico: Crediseguro S.A.
De acuerdo a las cifras suministradas por el DANE y obtenidas en su última Encuesta Continua de Hogares (ECH), durante el 2008 el país cerró el año con una tasa de desempleo cercana al 10.6%; cifra que muestra un ligero incremento respecto del año inmediatamente anterior y refleja un cambio en la tendencia a la baja de las tasas de desempleo urbano que se venía registrando desde 2006; cambio que obedeció sobre todo a una mayor participación laboral y que la tasa de ocupación continuó mostrando cifras positivas interanualmente. 
La información sobre el empleo formal en la Industria manufacturera y el Comercio muestran, sin embargo, claros signos de desaceleración en la generación de este. Además, el incremento de la inflación incidió negativamente en el poder de compra de los asalariados y se estima que los salarios de la industria manufacturera tendrán una pérdida real de casi un 2% en el promedio del año.

Según las últimas cifras dadas a conocer por el DANE, durante el mes de abril del presente año la tasa de desempleo se ubicó alrededor del 12.1%, siendo las ciudades con una mayor tasa de desempleo Ibagué (19.4%), Pereira (15.1%) y Manizales (15.0%); mientras que las tasas de desempleo más bajas se presentaron en Bogotá (10.5%), Cúcuta (9.8%) y Bucaramanga (9.4%). Ciudades como Medellín, Cali y Barranquilla presentaron tasas del 14.6%, el 13.1% y el 11.0% respectivamente.
3. Sector Externo
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Balanza comercial Colombiana. Fuente: DANE. Cálculos: Crediseguro S.A.

Al igual que ha venido ocurriendo durante los últimos años, durante el 2008 Colombia registró una mayor inserción en la economía global, puesto que pasó de exportar US$29.991 millones a US$37.626 millones (con un crecimiento del 25.5%), mientras que pasó de importar US$30.816 millones a US$37.155 millones (con un crecimiento del 20.6%), cerrando el año con un superávit cercano a los US$500 millones.
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Exportaciones Colombianas. Fuente: DANE. Cálculos: Crediseguro S.A.
En el 2008 los principales destinos de las exportaciones colombianas fueron los Estados Unidos (37.3%), Venezuela (16.2%), Ecuador (4.0%) y el Perú (2.3%); siendo las principales mercancías de exportación los productos Mineros (38.0%), los Alimentos (11.9%), los Refinados del petróleo (8.6%), los Metalúrgicos (7.3%) y los Químicos (7.1%). Cabe señalar que según información suministrada por la entidad estatal, durante el primer trimestre del año Colombia realizó exportaciones cercanas a los US$7.513 millones de dólares.
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Importaciones Colombianas. 

Fuente: DANE. Cálculos: Crediseguro S.A.
En el 2008 la mayoría de los productos consumidos por los colombianos y provenientes del exterior fueron suministrados por los Estados Unidos (28.8%), China (11.5%), México (7.9%), Brasil (5.9%), Alemania (3.9%), Venezuela (3.0%) y Japón (2.9%); siendo los principales productos adquiridos por los colombianos en el resto del mundo los Químicos (19.0%), Maquinaria (13.0%), Vehículos (8.0), Metalúrgicos (8.0%), de Telecomunicaciones (7.0%), Otros medios de transporte (6.0%), Alimentos (5.0%), Refinados del petróleo (4.0%) y Equipos Eléctricos (3.0%).
4. Perspectivas Comerciales

Al igual que ha venido ocurriendo durante los últimos años, también durante el 2009 Colombia estará pendiente la aprobación del Tratado de Libre Comercio (TLC) con los Estados Unidos, país con el que la ratificación del acuerdo por parte del Congreso de la nación se suspendió durante el último año como consecuencia de las elecciones presidenciales y de que el Congreso de dicho país ha venido supeditando la aprobación del mismo a mejoras en los niveles de protección a sindicalistas y en los derechos humanos. En cuanto a la aprobación de dicho tratado, cabe señalar que el pasado 29 de junio el presidente de la república, el Sr. Álvaro Uribe Vélez, sostuvo una reunión con el presidente norteamericano, Barack Obama, quien le manifestó que esperaba que el tratado se firme pronto, además de reconocer los adelantos que el país ha venido alcanzando en materia de derechos humanos, aunque dejó entrever que no existe una agenda clara para la aprobación del mismo y que ésta puede tardar un poco más de lo esperado.
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	AP El presidente de Estados Unidos, Barack Obama recibió este lunes a su colega colombiano, Álvaro Uribe Vélez en la Casa Blanca.


En cuanto a la economía interna, cabe señalar que Colombia ha logrado mantenerse bastante atractiva para los inversionistas internacionales, lo que sin duda seguirá generando mayores niveles de inversión en Colombia, con la consecuente desventaja de que el ingreso de divisas continuará generando una mayor revaluación en nuestro país y que en estos momentos se encuentra en niveles cercanos al 7.0%.
Finalmente, en cuanto al comercio exterior del país, dadas las caídas en las economías norteamericanas, ecuatorianas y venezolanas, además de las medidas de corte restrictivo que algunas de ellas han implementado, no cabe sino esperar que se sigan reduciendo los volúmenes de comercio exterior en lo que resta del año.
