Medellín, Marzo de 2009
Informe de Coyuntura Económica - Perú
Análisis de Coyuntura

MAPFRE | Crediseguro S.A.
A diferencia del resto de países latinoamericanos, que prácticamente ven reducir sus pronósticos de crecimiento económico todos los días como consecuencia de la crisis financiera internacional, la economía peruana se destaca en estos momentos como una de las más fuertes y solidas de la región. Este comportamiento no es fruto del azar y consolida las cifras de crecimiento del país, que viene registrando tasas de crecimiento superiores al 5.0% desde finales del 2004 y que incluso logró superar a la China con crecimiento económico anual superior al 9.0% durante el último año. 

Teniendo en cuenta que ante la inestabilidad de los mercados internacionales de capitales y ante la caída de en los principales socios comerciales de nuestro país (i.e. Los Estados Unidos, ecuador y Venezuela) muchos de nuestros asegurados han comenzado a explorar sus posibilidades comerciales en el vecino país como una manera de conjurar la caída en sus exportaciones, MAPFRE | Crediseguro S.A., ha decidido elaborar el siguiente informe sobre la coyuntura económica peruana para resolver las inquietudes que sobre la misma han manifestado algunos de sus asegurados.
1. La Coyuntura Económica Actual

En el 2008 la economía peruana registró un crecimiento cercano al 9.8%. 
Desde el punto de vista de la demanda agregada de la economía, este crecimiento del PIB se explica por un aumento en el Consumo privado 8.8%, el Consumo público 4.0% y la Inversión Bruta Fija 28.0% (Inversión Privada 25.6%, Inversión Pública 41.9%), mientras que las Exportaciones crecieron en un 8.2% y las Importaciones hicieron lo mismo en un 19.9%.
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Crecimiento Anual del PIB Peruano. Fuente: BCRP (Perú). Cálculos: Crediseguro S.A.
Este crecimiento se vio reflejado a su vez en los diferentes sectores de la economía peruana. Así, en el 2008 el sector agropecuario registró un crecimiento del 6.7% (agrícola un 6.6%, pecuario 6.9%), la  Pesca un 6.2%, la Minería 7.6% (Minería metálica y no metálica 7.3%, los Hidrocarburos 10.3%), la Manufactura 8.5% (Procesadores de recursos primarios 7.6%),  la Manufactura no primaria 8.7%, la Electricidad y agua 7.7%, la Construcción 16.5%, el Comercio 12.8%, los Otros servicios 9.0% y los Impuestos a los productos y derechos de importación 11.7%. 
2. Salarios, inflación y desempleo
Según información suministrada por el Banco Central de Reserva del Perú (BCRP), al finalizar el 2008 la inflación del Perú se ubicó en torno al 5.8% anual; cifra que se ubicó por encima del límite superior del rango de la Meta de Inflación anual establecido (3.0%), debido principalmente a la inflación de origen externo: Esta alza se presentó como consecuencia de que el aumento en el precio de los alimentos importados y de los combustibles aceleró el incremento del IPC, que en noviembre llegó a un 6,75%. Se proyecta, sin embargo, que la reducción de los precios internacionales de los combustibles y los alimentos, así como el moderado enfriamiento de la demanda interna contribuirán a un descenso gradual de la inflación en 2009. Para el mes de febrero de 2009, la variación en el índice de precios al consumidor había registrado una caída del 0.07% (i.e. se produjo una deflación en la economía), por lo que la inflación del los últimos 12 meses cayó al 5.49%.
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Inflación Anual. Fuente: INEGI (México). Cálculos: Crediseguro S.A.
En cuanto al empleo, cabe señalar que el gran crecimiento económico registrado durante 2008 terminó estimulando la demanda laboral y que entre enero y septiembre de 2008 el empleo en las empresas formales se elevó un 8,9%, aunque con una tendencia decreciente a partir de mediados del año. Se contrajo, sin embargo, el empleo en las microempresas y el trabajo independiente, de manera que  la tasa de ocupación bajó 0,4 puntos porcentuales durante los primeros tres trimestres del año y solo gracias a una baja de la participación laboral la tasa de desempleo se mantuvo sin grandes cambios a finales del año. Vale destacar por otro lado, que a pesar del repunte inflacionario, los salarios reales habían crecido cerca de un 2,6% hasta junio del año pasado.
En el trimestre diciembre 2008 – enero - febrero 2009 comparado con su similar del año anterior, la población desempleada que busca activamente un empleo, aumentó en 3,5% (lo que equivale aproximadamente a 13 mil 700 personas), de manera que se comenzó el año con una tasa de desempleo cercana al 9.3%. Este crecimiento resulta ligeramente superior al del mismo periodo del año anterior y confirma que la tasa de desempleo se ha mantenido prácticamente estable durante el último año.
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Inflación Anual. Fuente: INEGI (México). Cálculos: Crediseguro S.A.
Cabe señalar que en el caso de la PEA desempleada masculina se presentó un aumento del 8,5% (14 mil 700 personas); mientras que en la PEA desempleada femenina se presentó una disminución del 0,4% (900 personas). Al analizar el comportamiento del desempleo según grupos de edad de las personas comparada con similar periodo del año anterior, se observa que éste aumentó en 10,0% en el grupo de 14 a 24 años de edad y en 5,6% entre los que tienen de 25 a 44 años de edad; mientras que disminuyó considerablemente en el grupo de 45 y más años de edad en 19,7%.
3. Sector Externo

En el 2008 Perú registró exportaciones de Bienes y Servicios por US$31.529 millones, mientras que registró Importaciones de Bienes y Servicios por US$28.439 millones, por lo que presentó un superávit en la Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos por US$3.090 millones. 
De acuerdo a la información presentada por el INEI (Instituto Nacional de Estadística e Informática del Perú), en febrero de 2009, la balanza comercial en valores nominales del Perú presentaba un superávit de US$251 millones: Las exportaciones FOB nominales fueron de US$1.746 millones (un 28,9% menos que en el mismo mes del año anterior); mientras que, las importaciones nominales FOB totalizaron US$1.495 millones (con una contracción del 18,8%).
Los principales destinos de las exportaciones peruanas fueron los Estados Unidos de América con una participación cercana al 19,8% del total exportado, seguido de China, Suiza y Venezuela con porcentajes del 10,7%, 9,7% y 5,9% respectivamente. Cabe destacar que, las exportaciones destinadas hacia los EE.UU, Canadá, Japón y Chile se contrajeron en 5,8%, 4,3%, 4,5% y 1,3% respectivamente durante el último año, mientras que las exportaciones destinadas hacia países de la Comunidad Andina aumentaron en 23,3% y representaron el 7,5% del valor total exportado.
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Destino de las Exportaciones Peruanas. Fuente: BCRP. Cálculos: Crediseguro S.A.

En cuanto a los productos que Perú vendió al resto del mundo durante el último año, dentro de las exportaciones se destacaron principalmente los Productos mineros (59.2%), el Petróleo y sus derivados (8.4%), los Productos textiles (6.4%), los Productos agropecuarios (6.1%) y los Productos pesqueros (5.7%).

Los principales países de origen de las importaciones fueron China con el 12,0%, EE.UU de América 11,9%, Brasil 6,0%, Japón 3,9% y México con 3,7%; los cuales elevaron su valor en 55,4%, 34,2%, 25,3%, 62,3% y 44,2% respectivamente. Asimismo, el valor importado desde los países miembros de la Comunidad Andina se redujo en 0,5%, explicado por la contracción en las compras de bienes del Ecuador en 10,6%. 

En cuanto a los productos que Perú adquirió del resto del mundo durante el 2008, se destacaron principalmente las materias primas para la industria (29.7%), los Productos para la industria (20.3%), los Combustibles (18.3%), los Bienes no duraderos (8.2%) y los Equipos de transporte (7.3%).
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Destino de las Importaciones Peruanas. Fuente: BCRP. Cálculos: Crediseguro S.A.

En cuanto al comercio sostenido por ambos países, según información suministrada por el Ministerio de Comercio y Turismo colombiano (MINCOMEX), durante el 2008 Colombia sostuvo intercambios comerciales con el Perú cercanos a los US$1.600 millones de dólares. Esta cifra presenta un crecimiento cercano al 12.0% respecto del año inmediatamente anterior y que dejó al país con un superávit cercano a los US$155 millones de dólares.
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Comercio Binacional. Fuente: BCRP. Cálculos: Crediseguro S.A.
Según información suministrada por el Ministerio de Comercio y Turismo colombiano (MINCOMEX), durante el 2008 Colombia importó del vecino país mercancías por valor cercano a los US$731.5 millones, destacándose sobre todo las compras que nuestro país realizó al Perú de productos Metalúrgicos (37.90%), Plástico (8.81%), Química básica (7.86%), Confecciones (5.79%), Demás agroindustriales (4.88%), Textiles (4.85%), Demás industria liviana (4.63%) y Franjas (4.25%), aunque también se realizaron algunas otras importaciones con participaciones menores. 
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Importaciones Colombianas desde Perú. Fuente: BCRP. Cálculos: Crediseguro S.A.
En cuanto a las exportaciones que nuestro país realizó hacia el Perú, cabe señalar que de acuerdo a la misma fuente, estas alcanzaron un valor cercano a los US$854.6 millones y se compusieron principalmente de productos de Química básica (24.52%), Carbón (13.59%), Jabones, cosméticos y otros (10.14%), Maquinaria y equipo (9.19%), Papel (7.58%), Plástico (5.75%), Demás agroindustriales (5.63%) y Metalúrgica (5.02%).
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Exportaciones peruanas hacia Colombia. Fuente: BCRP. Cálculos: Crediseguro S.A.
Finalmente, respecto del nivel de las R.I., cabe mencionar que al cierre del año 2008 éstas eran equivalentes a 4,0 veces la deuda a un año, 4,4 veces la emisión primaria, 13 meses de importaciones y eran ligeramente superiores al saldo total de la deuda pública, lo cual refleja la fortaleza del país en sus finanzas internacionales.

4. Perspectivas Comerciales
[image: image9.png]



Alan García, Presidente del Perú
Sin lugar a dudas, el Perú fue una de las economías latinoamericanas que mejor desempeño mostró durante el último año, con un crecimiento del PIB cercano al 9.8% y que llegó incluso a superar al de China y que para el 2008 se estimó en torno al 9.0%. A pesar de la crisis financiera internacional y de que el país presenta una rápida desaceleración en su demanda doméstica, se espera que el país andino continúe siendo, relativamente hablando, uno de los países que mejor comportamiento va a registrar durante el 2009 y que tenga un crecimiento cercano al 5.0%. Cabe señalar, que no obstante el “nerviosismo” de los mercados internacionales por la crisis financiera global ha llevado a rebajar la calificación de riesgo de muchos países, el Perú continúa recibiendo calificaciones de “grado de inversión" y comentarios favorables de analistas internacionales y calificadoras de riesgo que ven como bastante favorable su futuro desempeño macroeconómico, sobre todo a raíz de las medidas propuestas por el presidente Alan García para palear la crisis y entre las que se encuentran la reducción de encajes bancarios, el aumento en las inversiones públicas (Carreteras, viviendas y hospitales), así como la reducción de las partidas arancelarias para 571 alimentos y el apoyo a PYME’s y exportadores no tradicionales.
