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Informe de Coyuntura Económica - Venezuela
Análisis de Coyuntura

MAPFRE | Crediseguro S.A.
Luego de haber registrado un periodo de considerable expansión económica, la economía venezolana experimentó a lo largo de 2008 un fuerte cambió en la evolución de algunas de las variables que más habían incidido en el dinamismo de su economía y que habían disparado su crecimiento por encima del 10.0% durante los últimos años. A este cambio en las tendencias se sumaron, además, una marcada disminución de los precios del petróleo en el último trimestre del año (hecho que limitó aún más la capacidad de las autoridades de continuar acumulando recursos provenientes de esta fuente); un abultado crecimiento del déficit del gobierno central como consecuencia de la caída de sus ingresos y el aumento de sus gastos; y la persistencia de una tasa de cambio que sigue estimulando las importaciones a expensas de la producción local. En consecuencia, a lo largo de 2008 el crecimiento económico se desaceleró con relación al de los últimos años (se estima que el PIB aumentó cerca de un 5,0% en el último año), se experimentó una creciente tasa de inflación (según las autoridades económicas ésta sobrepasó el 30%) y se vivió un desmedido aumento en las importaciones de bienes y servicios, así como un acelerado crecimiento en el déficit del gobierno central. Teniendo en cuenta la gran importancia que el desempeño de la economía venezolana reviste para los exportadores colombianos, MAPFRE | Crediseguro S.A., ha decidido elaborar el siguiente informe sobre la coyuntura económica venezolana para resolver las inquietudes que sobre la misma han manifestado algunos de sus asegurados.
1. La Coyuntura Económica Actual

Según información suministrada por el Banco Central de la República Bolivariana de Venezuela (BCV), en el 2008 el vecino país registró un crecimiento cercano al 4.82%.

Desde la perspectiva de la demanda interna, este crecimiento se originó como consecuencia de un aumento del 5.69% en el Gasto del gobierno y un incremento del 7.08% en el Consumo de las familias, aunque se presentó una ligera disminución en la Inversión de las empresas (2.35%). Desde la perspectiva de la demanda externa, por su parte, este crecimiento se debió principalmente al aumento del 3.75% en las Importaciones en bienes y servicios (desde finales de 2004 venía registrando tasas superiores al 30.0%), toda vez que las Exportaciones de bienes y servicios del país presentaron un ligero decrecimiento del 2.76%.
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Crecimiento Anual del PIB venezolano. Fuente: BCV (Venezuela). Cálculos: Crediseguro S.A.
Desde el punto de vista de la Oferta, este crecimiento económico se vio reflejado en un aumento del 3.17% en el Sector Petrolero, así como en un incremento del 5.13% en las Actividades no petroleras, destacándose especialmente los incrementos en los sectores de Manufactura (1.37%), Comercio y servicios de reparación (4.69%), Producción servicios del gobierno nacional (5.14%), Servicios inmobiliarios, empresariales y de alquiler (2.49%), Construcción (4.19%), Comunicaciones (18.02%) y Servicios comunitarios, sociales y personales (9.16%). Cabe señalar un hecho bastante importante y es que el sector de las Instituciones financieras y de seguros registró una caída anual del 1.65%, lo que constituye un serio contraste, puesto que este sector venía creciendo a tasas de dos dígitos desde 2003.
De acuerdo a la información suministrada por el BCV, en el primer trimestre de 2009 se presentó un crecimiento económico de tan sólo el 0.3%; crecimiento que se explica principalmente por el crecimiento del Gasto del gobierno (1.9%), el consumo de las familias (1.4%) y la inversión (11.6%), toda vez que se presentó una fuerte caída en las Exportaciones del 16.6% y un ligero aumento de las importaciones del 3.6%. Este leve crecimiento de la economía se reflejó a su vez, en ligero crecimiento de las actividades no petroleras (1.27%), específicamente Producción servicios del gobierno nacional (1.13%), el Comercio (0.43%), la Construcción (3.62%), las Comunicaciones (9.66%) y los Servicios comunitarios (4.61%), mientras que se presentaron caídas en la Manufactura (1.08%), el Sector Petrolero (4.81%) y las Instituciones financieras y seguros (2.91%) como consecuencia de las políticas y las privatizaciones que el gobierno adoptó dentro del sector.
2. Salarios, inflación y desempleo
Según información suministrada por el BCV, entre enero y diciembre de 2009 el Índice General de Precios al Consumidor registró una variación cercana al 31.86%. 
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Inflación Anual. Fuente: BCV (Venezuela). Cálculos: Crediseguro S.A.
Éste incremento en el índice de precios se vio impulsado fundamentalmente por los aumentos en los Alimentos y bebidas no alcohólicas (46.7%), las Bebidas alcohólicas y tabacos (28.3%), el Vestido y el calzado (18.7%), el Equipamiento del hogar (34.6%), la Salud (37.0%), el Transporte (29.9%), los Restaurantes y Hoteles (49.8%) y los Bienes y servicios diversos (37.8%). Vale señalar que pese al mantenimiento de los controles de precios de un amplio grupo de bienes y servicios, se ha verificado un aumento de su incumplimiento, en particular en rubros distintos al de los alimentos. De acuerdo a información suministrada por la misma fuente, al finalizar el primer cuatrimestre de 2009 la variación en este indicador registraba una inflación acumulada que oscilaba en torno al 7.82%, debido sobre todo a los aumentos las bebidas alcohólicas y tabacos (11.2%), el Equipamiento del hogar (14.0%), la Salud (16.1%), el Transporte (14.2%) y los Bienes y servicios diversos (15.3%).
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Tasa de desempleo Venezuela. Fuente: INE (Venezuela). Gráfico: Crediseguro S.A.
Según información suministrada por el Instituto Nacional de Estadística (INE)  al finalizar el 2008 Venezuela registraba una tasa de desocupación cercana al 6.1%, mientras que al culminar el primer trimestre de 2009, sin embargo,  se observó un repunte en la tasa de desocupación de todos los sectores, específicamente Construcción (17.5%), Establecimientos Financieros (7.6%), Industria manufacturera (7.2%), Comercio, Restaurantes y hoteles (6.9%) y Explotación de Hidrocarburos, minas y canteras (4.8%). De esta manera y según la más reciente información suministrada por el INE, durante el mes de abril de 2009 la tasa de desempleo en Venezuela terminó alcanzado una cifra del 7.7%.
3. Sector Externo

De acuerdo a la última información suministrada por el BCV, en el 2008 nuestro vecino realizó exportaciones por un valor cercano a los US$93.500 millones (cifra que registró un crecimiento del 35.2% frente a la cifra del año anterior) y que correspondieron principalmente a las exportaciones de crudo que realizó el país y que totalizaron US$87.400 millones (el 97.7% del total). Según información suministrada por la misma fuente, durante el último año Venezuela realizó importaciones por valor de US$48.100 millones (cifra que registró un crecimiento de tan sólo el 5.8% frente al año inmediatamente anterior), que correspondieron principalmente al sector privado y que totalizaron una cifra cercana a los US$9.800 millones, de manera que al finalizar el año el país registró un saldo en su Cuenta Corriente cercano a los US$45.400 millones, con un crecimiento del 91.7% frente a 2007.
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Comercio Binacional. Fuente: BCV. Cálculos: Crediseguro S.A.
Tal y como cabría esperar, dadas la complementariedad de las economías colombiana y venezolana y su cercanía geográfica, el elevado nivel de importaciones de Venezuela se vio claramente reflejado en el comercio binacional, ya que según información suministrada por el DANE, en el 2008 los intercambios comerciales que se realizaron entre ambos países alcanzaron los US$7.250 millones, arrojando los intercambios un superávit en la balanza comercial de US$4.951 millones para nuestro país (con un crecimiento del 26.8%). 
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Exportaciones Colombianas hacia Venezuela. Fuente: BCRP. Cálculos: Crediseguro S.A.
De acuerdo con información suministrada por la misma fuente, durante el mismo periodo Colombia realizó ventas hacia el vecino país por un valor cercano a los US$6.092 millones, viéndose dicho valor representado fundamentalmente por mercancías pertenecientes a los sectores Agropecuarios (16.7%), Maquinaria y equipo (12.2%), Confecciones (12.0%), Demás industria liviana (11.2%) Textiles (7.8%), Química básica (6.8%), Industria automotriz (5.1%) y Otros (28.2%), entre los que se destacan Papel (4.2%), Demás agroindustriales (4.2%) y Jabones y cosméticos (3.7%).
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Importaciones Colombianas desde Venezuela. 
Fuente: BCRV. Cálculos: Crediseguro S.A.
Según información suministrada por el DANE, entre enero y diciembre del año pasado, el vecino país realizó exportaciones a Colombia por un valor cercano a los U$1.198 millones de dólares, viéndose dicho valor representado fundamentalmente por mercancías provenientes de los sectores de Metalúrgica (52.8%), Química básica (27.8%), Fueloil (5.9%) y Otros (13.4%), entre los que se destacan fundamentalmente Maquinaria y Equipos (3.1%), Demás Industriales (2.4%) e Industria automotriz (1.8%).

4. Perspectivas Comerciales
A pesar de que para este año se esperaba una fuerte caída en el comercio binacional, según Daniel Montealegre, presidente de la Junta Directiva de la Cámara de Integración Económica Venezolano - Colombiana (CAVECOL), “en comparación con el primer cuatrimestre de 2008, en el mismo período de 2009 las exportaciones venezolanas a ese país cayeron en 60%, mientras que las importaciones colombianas apenas registraron un descenso de 3%”, resultados que se debieron principalmente a la caída en el sector industrial venezolano (al que ahora le resulta más fácil importar que producir los productos para el país) y las dificultades que tienen que afrontar los productores colombianos para conseguir que la Comisión de Administración de Divisas (CADIVI) autorice los pagos en dólares. 

En cuanto al comercio binacional cabe señalar una situación bastante inquietante y es que el vecino país ha comenzado a “colgarse” con sus pagos al exterior, de manera que para el mes de abril de 2009 Venezuela adeudaba desde hace seis meses cerca de US$500 millones a unos 400 exportadores peruanos (en especial PYMES del sector no tradicional como confecciones y textiles); cerca de US$130 millones a los empresarios ecuatorianos (atascados en procedimientos administrativos de autorización de divisas) y cerca de US$200 millones a un nutrido grupo de empresarios colombianos (especialmente de los sectores alimentos, gas, pieles, pañales y confecciones), con moras que oscilan entre los seis y los dieciocho meses. 

Deben disiparse, sin embargo, los temores de que el vecino país entre en cesación de pagos, toda vez que las Reservas Internacionales del Banco Central de Venezuela superaron los 40.000 millones de dólares a finales de 2008 y que el país continúa presentando un abultado superávit en la Cuenta Corriente de su Balanza de Pagos.
A lo largo del presente año, se espera que el presidente Hugo Chávez comience a utilizar su victoria en el referendo de febrero para justificar una mayor radicalización de las políticas económicas del gobierno (esto es, un mayor gasto social y un aumento en el número de nacionalizaciones), así como para lograr un mayor fortalecimiento de los poderes del ejecutivo y un debilitamiento de la oposición. De cualquier modo se espera que las medidas de ajuste fiscal anunciadas a finales de marzo resulten insuficientes para hacer frente a la fuerte recesión y no sirvan para prevenir que se siga ampliando el déficit del gobierno central, que recientemente superó los Bs20.7bn (unos US$9.6bn). 
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Hugo Chávez Frías, Presidente de la República Bolivariana de Venezuela
En cuanto al tipo de cambio, se espera que el gobierno de la República Bolivariana de Venezuela continúe insistiendo en mantener una tasa de cambio de 2.150 bolívares por dólar (a lo largo de 2008 hubo, no obstante, un aumento bastante importante del tipo de cambio paralelo, que en noviembre se situaba un 137% por encima del tipo de cambio oficial), situación que ayudará a mantener controlada la inflación, pero que contará entre sus consecuencias el que se siga sosteniendo un elevado nivel de importaciones y que el gobierno siga aumentando su déficit fiscal, toda vez que el elevado nivel de compras que Venezuela realiza al resto del mundo se viene financiando con el gasto del gobierno social del Presidente Hugo Chávez.
