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MAPFRE | Crediseguro S.A.
Tal vez uno de los mercados que más pueda verse afectado por la crisis económica internacional es el Centroamericano; mercado que ha venido adquiriendo una enorme importancia para los empresarios colombianos, sobre todo a partir de la firma  del Tratado de Libre Comercio (TLC) entre Colombia y los países del “Triángulo Norte de Centroamérica” el pasado 8 de agosto de 2007: Guatemala, El Salvador y Honduras. Teniendo en cuenta que muchos empresarios han manifestado su preocupación por lo que pueda ocurrir en dichas economías debido a su enorme dependencia de las remesas que envían sus trabajadores en el exterior y de las exportaciones que puedan realizar hacia los Estados Unidos, MAPFRE | Crediseguro S.A. ha decidido presentar aquí las más importantes conclusiones a las que llegaron durante el mes de diciembre de 2008 las Naciones Unidas y la Comisión Económica para América Latina (CEPAL) sobre los países de América Central: Costa Rica, El Salvador, Guatemala, Honduras, Nicaragua y Panamá, de manera que sus asegurados puedan hacerse una rápida idea de cuál es el momento por el que se encuentran atravesando las economías de la región.

1. Costa Rica
En 2007 el PIB real de Costa Rica aumentó un 7,3% en comparación con el 8,8% de 2006. Si bien estas cifras revelan una desaceleración importante, la tasa de crecimiento continuó siendo sólida y superior a la media de la presente década. El incremento del PIB obedeció principalmente a la expansión de la inversión bruta fija y de las exportaciones. La tasa de inflación tuvo un repunte en 2007 y cerró el año en un 10,8% (9,4% en 2006). El balance del sector público presentó un resultado positivo por primera vez en los últimos 30 años, mientras que la tasa de desempleo se redujo hasta ubicarse en el menor nivel de la presente década. El déficit de la cuenta corriente de la balanza de pagos fue equivalente al 5,7% del PIB, un punto porcentual por encima de la cifra del año anterior.
Principales Indicadores Económicos de Costa Rica
	
	2006
	2007
	2008

	
	Variación anual (%)

	Producto Interno Bruto
	8.8
	7.3
	3.3

	Precios al Consumidor
	9.4
	10.8
	16.3

	Salario Mínimo Real
	1.6
	1.4
	-1.5

	Tipo de cambio real
	-1-1
	-2.2
	-3.1

	
	Millones de dólares

	Expor. de Bs. y Ss.
	11.073
	12.859
	13.883

	Impor. de Bs. y Ss.
	12.499
	14.103
	16.099

	Balanza Comercial
	-1.023
	-1.639
	-2.442

	Cuenta de K y Fra.
	2.053
	3.096
	1.992

	Balanza Global
	1.031
	1.457
	-450


Fuente: CEPAL sobre la base de cifras oficiales
En el 2008 el incremento de los precios internacionales de los alimentos y los combustibles, así como la desaceleración de la economía mundial, tuvieron un efecto negativo en el crecimiento de la economía costarricense, que habría llegado a un 3,3%, comparado con el 7,3% de 2007. Al mismo tiempo, la tasa de desempleo abierto nacional, a diferencia de lo ocurrido en los últimos tres años, aumentó levemente a un 5%. El déficit de la cuenta corriente de la balanza de pagos equivaldría al 8% del PIB, mientras que el déficit fiscal del gobierno central se ubicaría en un 0,5% del PIB. Asimismo, la inflación tuvo un repunte y hacia fin de año se ubicaría en torno al 15%.
El gobierno de Costa Rica adoptó una serie de medidas económicas para hacer frente a la crisis internacional, entre las que se incluyen líneas especiales de financiamiento en moneda nacional para las entidades financieras y la aprobación de un presupuesto extraordinario (ca. 90 millones de dólares)  para el subsidio de combustibles a pescadores, además de gastos en materia de salud, educación, vivienda y seguridad, entre otros.

2. El Salvador
En 2007 el PIB de El Salvador creció un 4,7%, lo que constituye el mayor incremento desde 1995. Los principales componentes de la demanda que condujeron a este dinamismo fueron la inversión y el consumo privado, factores que influyeron en una leve reducción del desempleo.
Principales Indicadores Económicos de El Salvador
	
	2006
	2007
	2008

	
	Variación anual (%)

	Producto Interno Bruto
	4.2
	4.7
	3.0

	Precios al Consumidor
	4.9
	4.9
	5.3

	Salario Mínimo Real
	-0.7
	2.5
	-0.0

	Tipo de cambio real
	0.4
	1.3
	2.4

	
	Millones de dólares

	Expor. de Bs. y Ss.
	5.186
	5.527
	6.320

	Impor. de Bs. y Ss.
	8.805
	9.842
	11.201

	Balanza Comercial
	-675
	-1.119
	-1.342

	Cuenta de K y Fra.
	747
	1.399
	1.639

	Balanza Global
	72
	280
	297


Fuente: CEPAL sobre la base de cifras oficiales
Para 2008, la CEPAL estima un crecimiento del PIB en El Salvador de un 3%, o lo que es lo mismo, alrededor de 1,5 puntos porcentuales menos que el año anterior. Aunque se desaceleraron, las remesas familiares (17,5% del PIB) amortiguaron el efecto negativo del alza del precio internacional del petróleo y de los alimentos en la cuenta corriente, que registró un déficit del 6% del PIB. El déficit fiscal global del Sector Público No Financiero fue de un 0,9% del PIB, mientras que la inflación anual se situó en torno al 5%.
Frente a la crisis, el gobierno de El Salvador adoptó una serie de medidas, entre las que se incluyen el otorgamiento generalizado de subsidios a toda la población para el consumo de energía eléctrica, agua, gas licuado y el transporte público, así como la construcción del Puerto de la Unión (con el que se busca dinamizar el comercio en la zona oriental del país) y el fortalecimiento del programa Red Solidaria para abatir la pobreza extrema.
3. Guatemala

En 2007 la economía guatemalteca creció un 5,7%, siendo este el mejor desempeño de la presente década. Ello obedeció principalmente al dinamismo del consumo privado, que se vio impulsado por un elevado volumen de remesas (12% del PIB). Este ingreso permitió financiar parte del importante déficit comercial (17% del PIB), mientras que el déficit de la cuenta corriente (5,1% del PIB) se financió holgadamente gracias a las corrientes de inversión extranjera directa y de otros capitales. La tasa de inflación anual fue un 8,7%, atribuible en cierta medida a factores relacionados con la oferta externa, por lo que no se cumplió la meta inflacionaria de 2007 fijada entre el 4% y el 6%. El déficit del gobierno central fue del 1,5% del PIB (1,9% en 2006).
Principales Indicadores Económicos de Guatemala

	
	2006
	2007
	2008

	
	Variación anual (%)

	Producto Interno Bruto
	5.3
	5.7
	3.3

	Precios al Consumidor
	5.8
	8.7
	10.9

	Salario Mínimo Real
	3.2
	-1.6
	-11.0

	Tipo de cambio real
	-2.9
	-0.0
	-4.7

	
	Millones de dólares

	Expor. de Bs. y Ss.
	7.601
	8.721
	9.914

	Impor. de Bs. y Ss.
	12.719
	14.511
	16.166

	Balanza Comercial
	-1.512
	-1.697
	-1.823

	Cuenta de K y Fra.
	1.765
	1.913
	2.123

	Balanza Global
	252
	216
	300


Fuente: CEPAL sobre la base de cifras oficiales
En 2008, la economía guatemalteca crecería alrededor del 3,3%, lo que muestra una notoria desaceleración con respecto al 5,7% alcanzado en 2007. El crecimiento fue impulsado por la demanda externa y el consumo privado. La inflación anual se elevaría del 8,7% al 10,9%, en gran parte por factores de oferta, y el déficit fiscal bajaría a un nivel en torno al 1,2% del PIB. Aunque el déficit comercial sería elevado (16% del PIB), la entrada de transferencias corrientes limitaría el déficit de la cuenta corriente de la balanza de pagos al 5% del PIB. Este déficit se financiaría con flujos de capital que además incrementarían las reservas internacionales. Frente a la crisis global, el gobierno de Guatemala adoptó una serie de medidas entre las que se incluyen la flexibilización del encaje bancario y la adopción de una política fiscal más expansiva, mediante la que se espera expandir el gasto en bienes y servicios intensivos en empleo, tal y como son la vivienda y la infraestructura física y social, por no olvidar la adopción de un programa destinado al fortalecimiento de las PYMES.
4. Honduras

En 2007 la economía hondureña creció un 6,3%, completándose así un cuatrienio en que la tasa media de crecimiento anual del PIB ha sido de un 6,2%. Este desempeño obedeció principalmente a los efectos de las remesas familiares (22% del PIB) en el consumo privado y al auge de la construcción privada, impulsado por la expansión del crédito bancario. La inflación experimentó un repunte y la variación anual de precios alcanzó un 8,9% (5,3% en 2006), en parte debido a factores de oferta, por lo que no se cumplió la meta inflacionaria establecida entre el 4% y el 6%. El déficit del gobierno central se elevó del 1,1% del PIB en 2006 al 2,3% en 2007, mientras que el déficit comercial aumentó a una cifra sin precedentes: 26,5% del PIB. Esta brecha comercial, junto con la de pagos factoriales, se financió solo parcialmente mediante remesas familiares y donaciones. En consecuencia, la cuenta corriente de la balanza de pagos registró un déficit significativo equivalente al 10% del PIB, el más elevado desde 1994.
La economía hondureña creció un 3,8% en 2008, lo que representa una desaceleración con respecto al 6,3% de 2007. El crecimiento continuó recibiendo el impulso del consumo privado, que se sustenta en el ingreso al país de remesas familiares. La inflación anual se elevó desde un 8,9% en 2007 hasta un nivel en torno al 12%, en parte por factores de oferta. El déficit de la cuenta corriente de la balanza de pagos, equivalente al 12% del PIB, representa una proporción difícilmente sostenible. El déficit comercial fue considerable (29% del PIB) aunque se vio mitigado por la entrada de transferencias corrientes y flujos de capital. No obstante, hasta octubre hubo una pérdida de reservas internacionales equivalente a 160 millones de dólares. En agosto Honduras se incorporó a la Alternativa Bolivariana para América Latina y el Caribe (ALBA).
Principales Indicadores Económicos de Honduras
	
	2006
	2007
	2008

	
	Variación anual (%)

	Producto Interno Bruto
	
	
	

	Precios al Consumidor
	
	
	

	Salario Mínimo Real
	
	
	

	Tipo de cambio real
	
	
	

	
	Millones de dólares

	Expor. de Bs. y Ss.
	5.881
	6.344
	6.639

	Impor. de Bs. y Ss.
	8.301
	9.594
	10.789

	Balanza Comercial
	-509
	-1.225
	-1.683

	Cuenta de K y Fra.
	820
	1.063
	1.457

	Balanza Global
	311
	-162
	-225


Fuente: CEPAL sobre la base de cifras oficiales
Buscando hacer frente a la difícil coyuntura internacional, el gobierno de Honduras ha adoptado una serie de medidas económicas, entre las que se incluyen el establecimiento de líneas de crédito para préstamos hipotecarios de vivienda, la reducción del encaje bancario en dólares, la asignación de subsidios para la compra de alimentos y combustible y la entrega de recursos productivos al sector agrícola (para garantizar el abastecimiento de granos básicos y evitar la especulación de precios), así como la firma de acuerdos con el gobierno venezolano y en el marco del ALBA y mayores inversiones en infraestructura. 
5. Nicaragua

En 2007 el PIB real de Nicaragua creció un 3,8%, tasa similar a la del año anterior (3,9%), impulsado por el dinamismo de las exportaciones, la inversión bruta interna y el consumo. Este crecimiento de la demanda interna se tradujo en un incremento significativo de las importaciones. La inflación nacional repuntó marcadamente y hacia fines del año llegó a un 16,2%. Continuó la tendencia a la baja del déficit fiscal del gobierno central (3,1% del PIB, sin incluir donaciones), al igual que la de la tasa de desempleo (4,9%).
La economía de Nicaragua crecería un 3% en el año 2008 de acuerdo con estimaciones de la CEPAL, tasa 0,3 puntos porcentuales menor que la observada en 2007. Las exportaciones continuaron mostrando un gran dinamismo (aumentaron un 19%); no obstante, el déficit en la cuenta corriente se ampliaría a un equivalente del 26% del PIB, debido al incremento aún mayor de las importaciones (24%). El déficit fiscal del gobierno central, incluidas las donaciones, aumentaría a un equivalente al 1,3% del PIB. La inflación cerraría el año en alrededor del 15%. Para hacer frente a la crisis financiera internacional, el gobierno de Nicaragua adoptó una serie de medidas económicas, entre las que se incluyen la reducción de aranceles de importación a distintos productos (aceite comestible, frijoles, pastas alimenticias y cebada, etc.) para contrarrestar el aumento de los precios de los alimentos, el aumento del gasto del gobierno central en materia social y la asignación de subsidios en materia de alimentos a través de programas como el Programa Alimentos para el Pueblo y el Programa de Distribución y Venta de Alimentos a Precio Justo.

6. Panamá
Principales Indicadores Económicos de Guatemala

	
	2006
	2007
	2008

	
	Variación anual (%)

	Producto Interno Bruto
	8.5
	11.5
	9.2

	Precios al Consumidor
	6.7
	9.7
	7.5

	Salario Mínimo Real
	2.0
	1.0
	-0.8

	Tipo de cambio real
	1.3
	1.5
	-0.5

	
	Millones de dólares

	Expor. de Bs. y Ss.
	12.416
	14.263
	16.193

	Impor. de Bs. y Ss.
	11.918
	14.627
	17.007

	Balanza Comercial
	-527
	-1.422
	-2.121

	Cuenta de K y Fra.
	699
	2.044
	2.775

	Balanza Global
	172
	622
	654


Fuente: CEPAL sobre la base de cifras oficiales
En 2007 la economía de Panamá se expandió un 11,2%, acumulándose así cuatro años de intenso crecimiento en un marco de fortalecimiento fiscal y del empleo. El sector público no financiero registró un superávit equivalente al 3,5% del PIB y la tasa de desempleo fue del 6,3% en agosto, en comparación con el 8,7% de 12 meses atrás. El favorable desempeño macroeconómico permitió el cumplimiento de varias de las metas centrales fijadas para 2009 en el programa del actual gobierno. Sin embargo, se registró un incremento sustancial de la tasa de inflación (6,4%) y del déficit de la cuenta corriente de la balanza de pagos (8% del PIB).
Pese al deterioro de las condiciones económicas en el mundo, se estima que el PIB real de Panamá crecerá un 9,2%, con lo que se acumularían cinco años de crecimiento superior al 7%. El saldo negativo de la cuenta corriente de la balanza de pagos alcanzaría aproximadamente al 10% del PIB, por el impacto de los mayores precios de los alimentos y del petróleo, y el déficit del gobierno central se mantendría por debajo del 1% del PIB. El aumento interanual del índice de precios al consumidor alcanzó un máximo del 10% en septiembre, pero empezó a descender a partir de octubre. Frente a la crisis global, el gobierno de Panamá decidió disminuir los impuestos sobre la renta para los trabajadores con un salario mensual por debajo de 1.000 dólares, implementar el Programa Agro Compita para financiar a los productores de alimentos vendidos en el mercado y sostener el Programa de Solidaridad Alimentaria para impulsar la producción agropecuaria de autoconsumo.
Conclusiones
Luego de revisar los últimos datos económicos suministrados por la CEPAL, se encontró que a pesar de que prácticamente todas las economías de la región están presentando una caída en su crecimiento económico, muchas han comenzado a adoptar medidas que les permitan sostener sus niveles de demanda interna. En cuanto a los riesgos, cabe señalar prácticamente todos los países mantienen los mismos niveles de riesgo que el año pasado, con la posible excepción de Honduras y Nicaragua, debido al elevado déficit que vienen presentando ambos países en su Balanza Comercial.
