Medellín, Enero de 2009
Informe de Coyuntura Económica -Ecuador

Análisis de Coyuntura

MAPFRE | Crediseguro S.A.
Una de las economías latinoamericanas que más ha resultado “golpeada” por la crisis económica internacional es la del Ecuador; país que además de ver cómo disminuyen sus ingresos como consecuencia de la caída del precio del crudo, ha visto cómo sus exportaciones se hacen cada vez menos competitivas por cuenta de la revaluación del dólar frente al resto de monedas del mundo y de un fenómeno inflacionario que se creía controlado por medio de la dolarización, pero de nuevo parece presentar una recaída. Teniendo en cuenta que el gobierno de Ecuador acaba de promulgar una resolución en la que se promulga una “salvaguardia por balanza de pagos” que busca aplicar nuevos impuestos, sobretasas arancelarias y cuotas de importación para 940 subpartidas provenientes de Colombia y del resto de países del mundo como una manera de limitar las importaciones de y revertir el déficit de cuenta corriente que viene presentándose desde el mes de septiembre de 2008, MAPFRE | Crediseguro S.A., buscando responder a las inquietudes de sus asegurados ha decidido elaborar el siguiente informe sobre la coyuntura económica ecuatoriana, toda vez que ésta parece estar deteriorándose y han comenzado a generarse dudas sobre su capacidad de pago.

1. La Coyuntura Económica Actual

Según las cifras suministradas por el Banco Central de Ecuador (BCE), durante el 2008 el vecino país experimentó un crecimiento económico del 5.32%; crecimiento que se explica desde la demanda agregada por el aumento que se presentó en el Gasto del Gobierno (9.64%), el aumento del Consumo de las familias (4.69%), el aumento de la Inversión (14.15%) y la Variación en las existencias (20.42%); aunque se vio contrarrestado en parte por la disminución que se experimentó en la demanda como consecuencia del incremento en el Déficit Comercial (51.2%) y que se debió a que el leve incremento en las Exportaciones (2.44%) fue sobrepasado con creces por el aumento de las Importaciones (8.61%) a lo largo del año.
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Crecimiento del PIB Ecuador. Fuente: BCE (2009)
Este crecimiento económico se vio reflejado a su vez en un incremento del 3.49% en la Agricultura, ganadería, silvicultura, caza y pesca; un aumento del 4.71 en las Industrias manufactureras
; el aumento en el Suministro de electricidad y agua (9.20%); el Comercio (5.51%); el Transporte (5.10%), los Servicios de Intermediación financiera (8.10%), los Servicios gubernamentales (10.70%) y los Otros servicios (4.55%), en tanto que se presentó una disminución en la Explotación de minas y canteras (6.76%) y en el Servicio doméstico (1.50%).

Para el 2009 las autoridades monetarias esperan que el Gasto del gobierno crezca en un 6.26%, el Consumo de las familias en un 4.19%, la Inversión en un 6.37% y la Variación en existencias en un 5.06%, mientras que se espera que el Déficit Comercial crezca en un 26.5% hasta alcanzar los US$2.480 millones, de manera que se termine presentando un crecimiento económico para el país del 3.15%.
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Crecimiento del PIB Ecuador. Fuente: BCE (2009). Cálculos: Crediseguro S.A.
En cuanto a las distintas actividades económicas y según las estimaciones del BCE, se espera que durante el 2009 este crecimiento económico se vea reflejado en ligeros aumentos en la Agricultura (1.31%), la Explotación de minas y canteras (3.64%), las Industrias manufactureras (2.50%), el Suministro de Electricidad y agua (3.00%), la Construcción y obras públicas (3.60%), el Comercio (2.90%), el Transporte (3.40%), los Servicios de intermediación financiera (2.80%), los Otros servicios (3.70%), los Servicios gubernamentales (3.80%) y el Servicio doméstico (0.50%); cifras que a todas luces contrastan con las del gobierno, quien pronosticó un crecimiento anual del 5.15%.
2. Salarios, inflación y desempleo
A diciembre de 2008 la inflación anual registró un crecimiento del 8.83%, incremento bastante significativo frente a la del año inmediatamente anterior y que había sido tan sólo del 3.32%. Cabe señalar que este comportamiento se explica fundamentalmente a través del comportamiento de cinco productos que equivalen al 20% de la inflación del año y son los Almuerzos, el Pan corriente, la Carne de res sin hueso, el Plátano verde y el Arroz flor. Se presentaron, sin embargo, disminuciones en los precios de algunos productos, entre las que cabe destacar las de las Tarifas mensuales de Teléfono y Celular, así como las de los precios de las Computadoras de escritorio, los Equipos de sonido y la Electricidad. }

En enero de 2009 la inflación mensual fue del 0.71% y la inflación anual llegó al 8.36%.
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Inflación Anual. Fuente: BCE (2009) Cálculos: Crediseguro S.A.
En el 2008 la tasa de desempleo cerro el año con un promedio nacional del 7.50%; cifra que presenta un aumento bastante significativo frente a la de diciembre del año anterior y que había sido del 6.34%. 
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Tasa de Desempleo. Fuente: BCE (2009) Cálculos: Crediseguro S.A.
Este aumento en la tasa de desempleo se explica fundamentalmente por los cambios producidos en las ciudades de Guayaquil (pasó del 7.04% en diciembre al 9.47% en Noviembre) y Machala (pasó del 4.62% en diciembre al 9.07% en Noviembre); ciudades que han visto caer sus exportaciones como consecuencia de la crisis económica internacional y que han reflejado estas caídas en menores niveles de empleo, siendo las empresas más afectadas aquellas que se encuentran ubicadas en el sector agroexportador, específicamente en las industrias minera, bananera, de las flores, del camarón, del brócoli y de la macadamia. No es de extrañar, entonces, que teniendo en cuenta la crisis económica internacional, el gobierno de Ecuador haya propuesto como meta para el presente año mantener la tasa de desempleo en un nivel similar al del cierre del 2008 y que fue del 7.3%. 
En cuanto a los salarios hay que mencionar que mientras que en el 2007 el salario mínimo se ubicó en US$170 por mes, a finales de 2008 éste había aumentado hasta los US$200 mensuales, mientras que para el 2009 éste fue fijado en US$218, aunque dada la reciente inflación no se descartan nuevas alzas salariales durante el primer semestre del año.

3. Sector Externo

Respecto del sector externo de la economía ecuatoriana hay que mencionar un hecho que resulta bastante relevante para el vecino país y es que como consecuencia de la revaluación del dólar frente a otras monedas, la inflación interna y la caída de las exportaciones petroleras, comenzó a presentarse un déficit de cuenta corriente a partir de septiembre del año pasado
; hecho que impulsó a las autoridades ecuatorianas a restringir seriamente las importaciones para el presente año por medio de nuevos impuestos, sobretasas arancelarias y cuotas de importación, toda vez que se considera que de mantenerse ésta déficit el país no podrá cumplir sus obligaciones externas.

A pesar de que durante el 2008 el país registró un incremento en sus ventas hacia el Ecuador del 17% y este continúo siendo nuestro tercer socio comercial (detrás de Venezuela y los Estados Unidos), debe señalarse que como consecuencia del distanciamiento diplomático que existe entre ambos gobiernos y la crisis fronteriza que se desató a principios del año pasado, la hermana república comenzó a adquirir mercancías de otros vecinos latinoamericanos, entre los que se destacaron Venezuela, Bolivia y Perú, países que registraron crecimientos en sus ventas del 98.5%, el 87.6% y el 30.3%
. Se observa, pues, una lamentable consecuencia de este distanciamiento y es que Colombia pasó de ser el segundo al tercer socio comercial del vecino país, posición que fue ocupada por Venezuela; país que pasó de exportar US$1.230 millones en 2007 a US$2.350 millones entre Enero y diciembre del año pasado.
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Origen de las Importaciones Ecuatorianas. Fuente: BCE (Ecuador). Cálculos: Crediseguro S.A.
Vale la pena mencionar también que como consecuencia de este distanciamiento el Ecuador también comenzó a sustituir algunas importaciones que realizaba desde Colombia por productos provenientes de Perú y de Bolivia, país que el pasado 18 de enero envió su primer embarque de 50 toneladas de productos textiles y que pasó de exportar US$8.4 millones en el 2007 a US$15.6 millones entre enero y noviembre de 2008. Resta señalar, por lo demás, que según la información económica suministrada por el Banco Central del Ecuador, entre enero y noviembre de 2008 ambos países realizaron transacciones comerciales cercanas a los US$2.400 millones, de los cuales el 30.4% correspondió a ventas del vecino país hacia Colombia y el 69.6% correspondió a exportaciones colombianas hacia el Ecuador.
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Destino de las Exportaciones Ecuatorianas. Fuente: BCE (Ecuador). Cálculos: Crediseguro S.A.
De acuerdo a la información suministrada por dicha fuente, los principales productos que Colombia vendió al vecino país fueron Medicamentos para la venta al por menor (US$68.1 millones), Automóviles entre 1.500 y 3.000 cm3 (US$65.5 millones), Polipropileno (US$29.7 millones), Energía eléctrica (US$28.8 millones), Policloruro de Vinilo (US$26.0 millones), Automóviles con menos de 1.000 cm3 (US$25.3 millones), Tampones higiénicos y pañales (US$25.2 millones), Cables para encendido (US$21.4 millones), Productos laminados de hierro (US$20.8 millones) y Bebidas gaseosas (US$23.1 millones). 
Ecuador, por su parte, le vendió a Colombia Máquinas para excavar y nivelar en fincas (US$97.5 millones), Automóviles de turismo (US$50.2 millones), Atún en conserva (US$36.1 millones), Vehículos para transporte de mercancías inferior a 4t (US$26.9 millones), Sardinas en salsa de tomate (US$23.4 millones), Automóviles entre 1.500 y 3.000 cm3 (US$19.8 millones), Cocinas (US$15.1 millones), Máquinas de sondeo o perforación (US$14.0 millones), Aceite de Palma (US$13.8 millones) y Bolsas plásticas (US$12.0 millones).
4. Perspectivas Comerciales
Contrario a los pronósticos del presidente Rafael Correa y de los pronósticos del BCE, se espera que durante el próximo año se presente una significativa reducción en el comercio exterior del vecino país como consecuencia de las restricciones que éste adoptó en materia comercial, de manera que Colombia verá caer sus exportaciones al vecino país en una cifra que se ubicará entre los 250 y los 500 millones de dólares.
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Rafael Correa, Presidente de la República de Ecuador
Estas restricciones se encuentran promulgadfas en la Resolución No. 466 del COMEXI y consisten principalmente en sobretasas arancelarias, impuestos directos y cuotas de importación sobre algunos productos. Al respecto, MAPFRE | Crediseguro S.A. desea advertir a sus asegurados que se verán afectadas principalmente las exportaciones que Colombia realiza hacia el vecino país de alimentos y bebidas (contarán con impuestos adicionales entre el 30 y el 35 por ciento); el calzado, los productos textiles y las prendas de vestir (tendrán un arancel adicional de US$10/kg); y los vehículos (tendrán una cuota del 70% frente al año anterior).
Dada la fuerte y creciente revaluación que viene experimentando el Ecuador como consecuencia de la crisis norteamericana y de la inflación interna, muchos medios han comenzado a rumorar nuevamente que podrían presentarse incumplimientos externos o un posible desmonte de la dolarización de la economía. Se considera, sin embargo, que es poco probable que alguno de estos escenarios ocurra, puesto que el país va a reducir fuertemente sus importaciones en lo que resta del año para poder cubrir sus obligaciones. Se recomienda, sin embargo, estar atento a mayores deterioros de la balanza comercial o a súbitos brotes inflacionarios durante el principio del añ.
� Destacándose sobre todo los aumentos en las Carnes y pescado elaborado (4.10%), la Producción de madera (6.50%), la Fabricación de productos químicos (9.6%) y de Otros productos minerales no metálicos (8.70%).


� En noviembre de 2008 el déficit de cuenta corriente alcanzó los US$499.8 millones de dólares.


� Estas restricciones pueden ser consultadas en la Resolución No. 466 del Consejo de Comercio Exterior e Inversiones del Ecuador (COMEXI) en la siguiente dirección electrónica:


� HYPERLINK "http://www.comexi.gov.ec/reso_docs/registro512salvaguardiaaranceles.pdf" �http://www.comexi.gov.ec/reso_docs/registro512salvaguardiaaranceles.pdf�.


� Este crecimiento se calculó entre enero y noviembre del 2008 frente al mismo periodo del año anterior.





