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Introduccion

|.-Introduccion

Brasil, cuya denominacion oficial es Republica Federativa del Brasil,
es una republica federal formada por 26 estados y el Distrito
Federal, a su vez divididos en 5.564 municipios. Su superficie es de
8.500.000 Km. cuadrados, casi un 48% de América del Sur, y limita
con todos los paises del area salvo Chile y Ecuador.

Su poblacion total es de 191,5 millones de habitantes con una
densidad de 22,3 hab. Por Km. cuadrado.

La renta per capita se situo en 8.295 USD. en 2008, y , tanto a nivel
econdmico como a nivel politico, Brasil tiene, cada vez mas, un
papel protagonista dentro de la comunidad internacional.



Introduccioén

Por sectores, la contribucion al PIB es la siguiente:

Agricultura: 5,9%

Industria: 27,3%

Servicios: 66,8%
La economia brasilena crecio en los dos ultimos afios a un ritmo del
6,1% en 2007 y del 5,1% en 2008, y ,en la actualidad, muchos
analistas estan revisando al alza las previsiones de contraccion
para 2009 (-0,7% segun FMI). Los motivos para esta revision han
sido los datos del 2° trimestre publicados por el IBGE; el PIB creci6

1, 1% intertrimestral ( se esperaba 1,7%) y a nivel interanual el
decrecimiento fue dell,6% en vez del 1,4% esperado.

Después de Alemania y Francia, Brasil ha sido el siguiente
miembro del G20 en salir de la recesion; salida que ha tenido los
siguientes rasgos distintivos:



Introduccioén

La demanda doméstica es el principal motor de la recuperacion en
el 2° trimestre de 2009, con un crecimiento del 2,1% respecto al
trimestre anterior.

La produccion industrial crecio por septimo mes consecutivo, y las
ventas al por menor (ayudadas por recortes fiscales) aumentaron un
5,1% trimestral (3,7% fue el anterior ritmo de crecimiento).

El desempleo se redujo al 7,5% después del maximo (9%)
alcanzado en Julio 2009.

La Deuda Publica Neta se reducira al 38% en 2010: todavia habra
espacio para mas estimulos fiscales.

Si la demanda de exportaciones brasilefias no fuese tan débil y
acompanase al fuerte mercado interno el crecimiento seria aun mas
rapido.



Antecedentes Econdmicos

ll.-Antecedentes Econdmicos

Brasil se ha visto afectado por la crisis de forma brusca y repentina
y entro técnicamente en recesion con las contracciones del PIB del
ultimo trimestre 2008 (-2,9%) y primero 2009 (-0,9%).

A diferencia de anteriores situaciones de recesion, en las que el
Banco Central incremento los tipos de interés para proteger la
moneda, en esta ocasion la accion se ha dirigido a su reduccion, y
algun analista (BBVA) prevé que el SELIC cierre el aio en 8,50%.

También por primera vez la economia brasilefna tiene margen para
aplicar politicas fiscales anticiclicas, resultado de la significativa
reduccion de la Deuda Publica Externa y de la relevante
acumulacion de reservas internacionales.



Antecedentes Econdmicos

En el inicio de la crisis el consumo publico fue el inico componente
del PIB que mantuvo una cierta solidez, mientras que desde el
primer trimestre de 2009 ha sido el consumo privado el principal
factor de recuperacion.

La moderacion de la demanda interna y el descenso de los precios
de las materias primas situaron la inflacion en via descendente
desde finales de 2008 y se mantienen controladas sus expectativas.

Las medidas adoptadas mas eficaces de estimulo han sido recortes
de impuestos a bienes duraderos (vehiculos y electrodomesticos) y
a productos relacionados con la construccion civil. Junto con la
asignacion de recursos al sector inmobiliario y un fondo para
garantizar el crédito a las “pymes”, se estima en un 0,5% del PIB el
esfuerzo fiscal en politicas de estimulo.



Antecedentes Econdmicos

» Los valores promedio de las principales magnitudes economicas
han sido, durante el periodo 2003-2007, los siguientes:

Crecimiento Poblacion: 1,3%
Crecimiento PIB: 4,7%

Crecimiento Demanda Interna: 4,9%
Inflacion: 5,2%

Superavit Comercial: 1,2%

Flujo de Inversion Extranjera: 2,2%

« La actividad exportadora e importadora de Brasil se resume en los
cuadros a continuacion:



Antecedentes Econdmicos

Principales % sobre Principales % sobre
Exportaciones Total Importaciones Total
Productos Industriales 39,5 Productos Industriales 31,9
Alimentos y Bebidas 22,9 Bienes de Equipo 25,4
Equipo de Transporte 12,5 Combustible y 19,5
Lubricantes
Combustible y 11,7 Equipo de Transporte 13,1
Lubricantes




Antecedentes Econdmicos

Periodo Enero-Noviembre 2009

Exportaciones % sobre Importaciones % sobre
Total Total
China 13,8 Estados Unidos 16,0
Estados Unidos 16,0 China 12,6
Argentina 7,8 Argentina 8,7
Holanda 5,4 Alemania 7,7




Perspectivas e Indicadores

lll.-Perspectivas e Indicadores

Con una poblacion de casi 192 millones de habitantes y un
crecimiento rapido, Brasil podria ser una de las 5 grandes
economias mundiales( junto a USA, China, India y Japon) a
mediados de este siglo si la tendencia actual se mantiene.

La recuperacion de las importaciones ha producido una reduccion
del Superavit en Noviembre 2009 ( de 1.634 millones USD en 2008
ha pasado a 615 en 2009). A pesar de ello, el comportamiento del
sector exportador brasilefio sigue siendo robusto y el pais disfruta
de un Superavit acumulado de 23.202 millones USD, un 2,5% mas
alto que los 22.644 de 2008.

El crecimiento de la Produccidn Industrial continua mostrando
signos de mejora, con un incremento intermensual del 2,2% en
Octubre que reduce la contraccion agregada anual al 3,2%.
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Perspectivas e Indicadores

La mejora de las condiciones macroeconomicas y de la demanda
interna deben generar una aun menor contraccion de la Produccion
Industrial; las previsiones son de -7,7% a finales de 2009 y un
crecimiento del 6,8% en 2010.

En octubre 2009 el Déficit Fiscal crecié mas de lo esperado con el
desarrollo del plan de estimulos y la caida de los ingresos. Como
porcentaje del PIB, se redujo al 44,8% respecto al 45% del mes
anterior.

De acuerdo con las previsiones del FMI la evolucion de los
principales indicadores economicos sera la del siguiente cuadro:
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Perspectivas e Indicadores

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Crecimiento PIB 5,7 5,1 -0,7 3,5 3,5 3,5 3,7
Inflacion 4,5 5,9 4,2 4,4 4,5 4,5 4,5
Desempleo 7,5 6,8 7,0 6,5 - - -
Déficit Fiscal -2,8 -1,5 -3,8 -1,2 - - -
Déficit Comercial 0,1 -1,8 -1,3 -1,9 -1,8 -1,3 -1,0
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Fuente: FMI, BBVA




Perspectivas e Indicadores

| CRECIMIENTO PIB / INFLACION ‘
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Perspectivas e Indicadores
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Exposicion por Sectores

SECTOR EXPOSICION

Textil 22.239.542

Agricultura 8.302.536

Diversos 8.224.278

Metalurgia 6.812.000
Transporte 4.517.868
Construccion 3.829.000

P. Quimicos 1.283.000

Electricidad 486.000

Madera 274.000

Cueros 220.000 s

Turismo 115.448

Otros 30.050

Total 54.415.165
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Conclusiones

V.-Conclusiones

A diferencia de los otros paises emergentes del grupo denominado
BRIC, Brasil es una democracia (vs. China), no tiene conflictos
étnico-religiosos ni vecinos hostiles (vs. India) y exporta mas
petroleo que armas (vs. Rusia).

Con todas las buenas perspectivas, es también necesario reconocer
ciertas debilidades; tanto la inversion publica como la privada son
todavia escasas, los salarios de los funcionarios han crecido en
exceso (13%), asi como el gasto del sistema de seguridad social.

La revalorizacion del real va a complicar las exportaciones y no
parece que el nuevo impuesto sobre entradas de capital a corto
plazo pueda impedir la revalorizacion de la moneda, debido a las
buenas expectativas de los nuevos yacimientos de petroleo.
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Conclusiones

La Inversion Directa Extranjera (FDI) tiene tendencia creciente y se
espera gue totalice 35.000 millones USD en 2010.

Las reservas internacionales totalizaban a finales de noviembre de
este ano 238.000 millones USD; un 15% superiores a igual fecha
2008.

Es previsible que la conducta de pago pueda verse afectada
negativamente en firmas pequefas y/o medianas debido a las
condiciones restrictivas de credito, o por haber contraido deuda en
moneda extranjera.

El sector de ropa y calzado continta afrontando la dura
competencia externa.

Los sectores mas afectados por la situacion econdmica han sido el
agricola, mineria y acero, construccion, automocion y distribucion
en sus vertientes de electrodomésticos e informatica.
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